
(<цUSЦýпr\[' blrD

ЧruрЬfu h2furufutr Uшрп;rчtltr "(шр\щ;|rfu рhпh \rчпшr{rчрrlш! L чrЬrлЬuru\шtl Шбh

фпlчЧrчt|rчЕпrрlчlfu \rчппrgrчQшрqЬрц (шlшчrпшfu}r 4rulprлrr,;bmnrp;nrfunrrIl, pbdru;nr[

шrпЬfuш}чпчпrр;шfu r{Ьршрhрзш1, fuhр!ш;rч9r|шб е.00.02 кýtrrлЬuпrр;шtl, fuПЩ

пlпрчrЬЬр[r rлtlrnburuqftrnnrp;nrfu lr [1шпrчr|rчрпrrl> rfruufuшq|rшпrр.;шrlр

rntlrnhuulqtrmnrp;rufu рЬl1fuшOпrJr q}rurruQmfu шчrпlrбшfuJr hшlgrlшtl hшrlшр:

ЦшhLш|uпuпrр1пrtlр рЬtrшрl.,1r|h1 t (шl-ftпruшQшЬ hшrIшluшршL[ к[!пLпdir!ШJ|r tl

S[ЬшtruLhр[> nr кStrшЬuшq|rrлпrgшtr rлЬuпrрlшtl h шЬgпrrlш;|rL 2п2шtlh rrrLmbunrp.;mtl

hirrILшfuЬцhрt Ьпh, mrlp[rntrtlbp|r 2022 р{шQшLI hnrtlIu|r 1B-h hшdшшЬr1 L|rurлпrd

(шрёшtrшqрпLpln rtr p|r { 09-21/1 ):

tJшutrшllgпrd ||rlr'

Uшtlцпlшtr Ец,lшрЦ Uшрrп}rtl[r' rлtlrлЬuшq|rш. цпQшпр, чппs., l,hpubulrutl ЧшрЬtгtruuJrfir[r'

шЬrлЬuшq|rrл. рЬQLшбпL, цпgЬЬrл, Пч\rчfu;ruЬ Uшр[rшrl (шdрrчрiпlrl}r' rлЬиЬчшq|rr"rr. цпQrrrпр,

цпgЬЬи, .kЦпЬпdhЧшJh tl $|rlmtru1,1bp|r> шrlр|rпlrh rl*nht, Qш[чпlшh Lthq., U[ршlЬfr'иtrшЬuшq|rи.
pblqtlmбnr, цпghtlш, ЧшрrлцЬrл;шЬ Lцqшр еrлqhЧh' r-rrtrrлЬuшq|rш. рЬQtrшЕпr, цпgЬЬrл, 8шп;шЬ

ЦF. .tlшr}hdhрl" r"rrЬшЬчшq|rи. рЬQtrшЕпr, цпgЬLи, (ш;ршцЬrrr;шЬ .l[r!rппр}r;ш Lbnb}rr}h'

r,ntrurrbumq|rm. рЬQtrшбпr, 4пgЬlrш, (шtl}rчlшtl (рш.lр (п,lhЧh' rлLulЬчшq|rи. рЬЩLшЕпц цпgЬЬШ,

'тlЬrпрпч;шЬ hр|rtlш Pnpfruft' иtrurrbumq|rшr. рЬQtrшбпL, qпgЬLrrл, <SЬшhuшq|rrлпrрlшh rлЬuпrр.;шЬ lr

шLgпrrlш;|rtl 2п!шLh иЬrлЬчпrр.;шlr h|rilЬшfuЬr}hпt Ьпh" mtlp|rntr|r r.lrnht, S}rqршtцшfu 'lШРu[\
h2[umtl}r, шЬшЬuшq[rr,rr, рЬQЬшЕпr, rtrпgЬЬrл, Utlш9ш\шfulшtl Lhц, ЦрrIhfu|r' шLшЬuшq|rrЛ.

рЬl1ЬшЕпr, ш{шq цшuш|чпu, (шЩпр;щtl Eupbp Ц2пrпft'rлЬиЬчшq[rrr. рЬЩLшЕпt, ш{шq rlшuш|uпu,

'lЬrrrрпчзшfu ешр}rl1 ЦрrIЬfuш\[r' шЬиЬчшq[rл. рЬLаЬшбпr, ш{шq цшчш|чпч, (ш\прlul! ЦрdfutlЬ

ЦрqпrrlшЬh'ш,lшq rlшuш|uпч, Цrlшgшtlrлtl Црrl}lfuЬ .[1шцJrrl}р|r' rrrlrшhuшq|rш. рЬtаLшбпl, цпgНlrл,

Qшlчrпlшfu Цtl[r (urrflhtnJr' шtlиЬчшq|rrrr. рhllLшбпr, цпgЬLrrr, Ъш2}rfuшЬ Lhф' Ц2пrл}r' шrlшg

4шчш|чпu, Uшрqч;шtl Lhфр ЧшрЬtl}' rlшчшfuпu, Чшрrлulhrrr;ultl ЦЬпr2 ЦрrlЬЬ}r'шu|ruшЬLrл:

{ qрппЬ\шпр
.$.ц., щрп$hчпр
U. Ц{Ьш}ч;шtl

,<1$> hnrfuJiu}r 2О22р.



цSьъцfu пUпьftвцъ Еь[Jцзh црпhцчцъпhЕзпьъе

(шрQЬр|r цЬпh h [пrр1шLr, црш' rлtrrлЬчпrр.;шЬ {рш пrtrЬgшЕ шqцЬgпrр.;шtl, hшрllшl|rtl

pbn|r шрц.lпrtrш{Ьrп Qшпшr{шрdшL r|ЬршрЬпJшt ntunLdhmu|rpnrplnLtlbbp uQub1 hh LlшишрЬ1

цЬпtru r|шц dшrlшtlшQtrЬр|rg lлt d|rhllлt шldrl h1 ш.lц nruntdtrmuIpnrplnrtlLbpp trrшршбt|шб

рLпцР bL Qpnlrl: r}Ш u.lшlrlшЬШr{прr{шЕ h trршLпr{, пП 1пrршршtrgпrр u.lhиrпщlшtl

шрryпrtrшt{Ьrл qпрЕшпtlпrр;шtr hшrlшр шtrhршdЬ2rл rqЬtпшQшЬ hQшdпшrrЬЬр|r бtrш{прdШtl

h|rrlpnrtl бzqph* rI2шQ{шб hшрЩшl[L ршцшршQшLпrр.;пrLL h, ппh 2р2шtrшQtrЬрпrrl dьб

QшрtrпрпLqпrL htj чшшЬпtчI, hшшrЩшrцЬu, hшрQшlirЬ pbnh шр4lпrtlшr[Ьtл Qшпшr|шрпlrlР,

|r!lщЬu Ьшtr hшр1,1шl|rЬ рЬпh L шlrrлЬчпrрlшtr шQи|r{пщlшtl rlhgh фпfuшqr}Ьgпrр;ШЬ

h|rdЬш|uLц|rрр:

(шр1,1шl[tl рЬпп U rпtlrлЬuшQшtr шбп d2rлшщЬч ршпr} фпfuшqr}ЬgпrgшL 'Ibl btl

qrлLr[пrd: LII Чпц,Ihg hшрЩшl[Ь рЬпh ршрбршgпrrlц [uпlрtrqпипrd h rrrЬrпhuшr{шрпц

uпrрlЬllrлЬЬр|r &ЬпЬшр!шur[рш!шЬ qпрбпlLЬпrрlшtr1 h hmLqbgLnrrl rлЬr.пЬuшЩшtl

ш!ш|rr{пщlшЬ рпцшgdшL, d.lnru Щnrlrl[rg' ршрбр hшрQшl|rЬ рЬпр dЬЕшgЬпrul h rцЬrлшЩшtl

Ьt4шdпrtлLЬрр, npntrp пrщu[пril htJ щЬrлшQшL ЕшfuuЬр|rЬ tl ршqrlшрQl|r шqrlЬgпrр;шdр

dЬ&шgЬпlrl ulLиЬuшQшL ш6з: Ц.;u rrrbumtlfunrL|rg tlЬрQшlпrrlu dЬб QшрtrпрпrрlпLtl h чищLпrrI

((-nrd hшрllшl|rtr pbn|r оrqшh,Irt rIшLlшр4шQ|r qLшhшшпtdр, шlu|rLрL' hшрЩшlirЬ pbn|r ш3Ь

rIшQшрцшЦh, ппt шщшhпr[пrrl h hшпЧшl|rL ЬQшdпrrлLЬр[ lr hшчIш|uшпL шришцрпrрlшЬ

Sш{шф mltrr4|ru|r 1ш{шqпцЬ hшdшцрпrр.;пrtr, nnh r}Ьчрпrd hшрЩшlirЬ pbn[ dшQшрцшQ|r

uшhrJшhшl[rL QшtI ршgпrg]r1 rrrпЩпuш;|rtr шбЬ шрцhtl QhшЬqЬgЬ|r ршgшuшЩшL иLrлЬuшЩшIl

ш6[:

bmfu!|rbnrtl QпrrлшLlшЕ ulшрир|r uщшuшрЩdшЬ dшrIшЬшQ0, hLш щhrлпrр.;шЬр црqпrd h

rIЬ8ш9LЬ1 hшрЩшl|rЬ рЬпh dшЩшрцшQц' hшрtаш;|rtr ЬQшdпtшЬЬр|r ршqш]h шr{Ьlшgrlшtl

tl|rgngn{: Цlu шrlЬЬtr шL2пt2ш шпш2 | pbpnrd hшрl4шl!Ь рЬп[ шрqlпrLш{hчl !шпш{шрtIшIr

h|rrIЬш|uLц|rр, nnh 2р2шЬшLltrЬрпrrl dhб t4шр[rпрпrр;пrtr bL uurшЬпtd бhz* d2шl4r{шЕ

орЬЬurlршЩшL фпфп|uпrрlпrLЬЬрр, npntrg Ьщшчlшllц ц]Ьrлр t фt,h hшрЩшl|rtl dпrирЬр|r



бш{шlhhрh пt,цt*.lЬпrtlц' шtlrлЬчпrрlшL r|n* hUшршr{пр Ьr[ruqшqпцЬ ршgшuшQш[r

шqцЬ9 п rp1 п lb l; 
|r р ш пЬlп r{:

,[Ьпп Ь2{шЕ hшЬqшilшLрtrЬрр h|rrlbmr{npnlrl bL, пр рЬЬшрЦ,lпц рЬrIшЬ LЬр!шlпLrIu

шрц[шЩшtr Ь hшrIшпrlпrd:

<ЬSцапSпhf?}3Цъ ътlЦSЦЧе Ь.[ fuъ..}hгъЬпе

(ЬtлшqпипLр;шЬ Ьr4шшшQЬ h ((-пrd hшрQшl|rL pbn[ l.1шпшr|шрilшtr l.r rлLиhuшQшtl

шбh фп|uшqцЬgпрlшЬ rJbfumb|rqdtibp[ ршgшhш.;ипrdр: 1,12r{шб ЬщшrлшQ|rЬ hшuЬЬlпr

hшrIшр hЬrлшqпипrр1пrtlпrrl шпш2 btl рш2r{Ьl lr 1пr&{Ьl hЬшLrlшl fuLа[рtlЬрд.

1. h dh ЬЬ рЬрr|ЬlhшрQшl|rtr pbn|r l.r rлЬrлЬuшЩшL ш6[ r{ЬршрЬрlшltпtrrrrЬчшq[r.rrпrрlшtl

dbl шпQш Qшрtrпр dnr.rrbgnrdtrbpn, |rtllщЬu Lшlr hшрQшlltl pbnh qLшhшtлrIшЬ L

! ш пш u[trr р dшIr h I rlb ш Q шЬ ш пшL&Ь ш h ш rл Q п rрlп rbb Ьр ц:

2. РtrLшрЦ{Ьr h шпшЬ6|rti ЬрQрЬhр|r hшр[lш;|rЬ hшtIш1.1шрqhрh d[2шqqшl|rtr фпрбц'

dirшdшdшtlшЩ qпrqшhЬп шLg!шgЬЬlп{ (( hшрQшlJrЬ hшdшQшрq|r hЬи:

3. ПluпrdЬшu|rрпrрlшIr bt; ЬtlршрQr{Ь1 (( hшрЧ*lht, hшdшt4шрqц, црш h[rllшЩшtl

шпшtlбЬшhшrrrQпrрlпrЬtlЬрр, |rЬlщЬu Lшl,r Qпш цЬпп hшрQшl|rll pbnh бtrшr{прtIшL tl

Q ш пш {ш р rlшtl qnpбn rLI:

4. (шрЩшl[tr pbnh |rршQшЬ rIшЩшрцшQр npn2blnr trщшtлшQпr{ Щшппrgr|ш&ршl|rtt

hш{шuшрпrdLЬр|r dпцЬlш{прrlшtl MlMlC dпцhф tl[2ngnr{ qLшhшur{Ь1 h ((-nril uшr|Ьршl|rtl

r"rrLrлЬuпrр1шtr rIшQшрrршLlр U пtuпtdЬшuhп,{Ьt I hшр!шl[L mptrrntlnrplnrLtlbp|r

rIш ub ш ршdht п (l"., Ц-п rrl:

5. SЬrлЬчпrр;шtr r{рш hшрl4шl|rl орЬtlu4рпrрlшЬ rlb2 иЬф пrtlЬgшб фпфп|uпrрlпrLLЬр[

шqцЬgпщ.1пrЬр r{bplnrбblnr ЬulшrлшЧпrl rлtrrлЬuшlшфшQшL SVAR dпцЬф d[9n9n{

qL ш h ш rл r|b1 btl 4; Ц-|r бш|u u ш1 |rtr ршqilш п Чhttl Ьп h dЬЕп rp1 п rLtl Ьр р:

6. nfur.r.mpta{b1 btr (( шпшtl6|rtr hшрQшшЬчшQLЬрр, цпшt|g qEnrt hшр!шзirL pbnh

шqцhgпrр;пrtrц иLtлЬuпrрlшЬ ,tJ,*, |rЬlщЬu Ьшtr hЩпЬпrIЬир|rtашtашL rIпцЬф rI|r2ngnr{

qLшhшш{Ьt h пtrr}hшЬпrр hшрQш.;|rЬ pbn|r Lr rrr?"rr.rrЬuшL1шL ш6|r rl[9lr фпfuшqrlЬgпrрlпrЬр:



цGfuцSпhЁзцъ <hUъцчцъ qhsцчцъ цптзпьъgъьге ь4 ъпппьзве

ЦrлЬLш|uпuпrр;шL ulbg шпш2шrррr{шб fuLr}hptlbp|r 1пrбdшЬ Lr4rurлшQпr[

|rршLlшIrшgrlшЕ {hplnLбnrplnrLbbp|r nt hЬurшqпrrrпrр.;пftЬЬр|r шрrцпrtrрпtd чrлш9r|Ь1 ЬЬ

rrrhчшllшtr tr qпрбЬшЩшtl Ь2шLшQпrрlпrЬ nrtlbgnr1 ,Ih z*пв шрцlпrЬрtrЬр, npntrg|rg пutл

hЬфLшtа|r q[rrrшЩшL trпрпцрЬ шпшшgп[пц h|rilЬшQшЬ 4рпцрLЬрЬ hL.

1. цпш2 h вш2r{ь1 |rршQшь hшрщшjirtr рьп[ qшlшфrпп, npI rIьЕпrрlшh hш2{шр!ilшь

2р2шЬшlqЬЬрпLrI l4шппrg{шбршl|rtr hш{шuшрпrrltrЬр|r ilпцЬlшr{прrIшL MIM|C dпцЬfr

rl[2ngnr| Ьпр rlпrлЬgпrrlпr[, qtrшhшшt{h1 h чи{Ьршз|rЬ иЬшhчпrрlшtr rlшt4шрrlшЧп <<-

nrd 200'|-202'l рр. dшrlшtrшQшhшrrr{ш&пld:

2. StrrлЬuшlшфшЩшЬ SVAR rlпцhф rl[2ngnt{ qЬшhшиr{Ь1 | hшрQшрlпr2Ьишl|rtl

ршqdшрQ|rtl;Ьпh dЬбпrgпrLц ((-nril, npntlg rJ|r2ngnu[ gпцg h ир{Ь1, рЬ |rtrlulbu

шрц;пrtlш{ЬшпрЬL Qшпшr{шрЬ1 hшрQшl|rtr рЬпц' hшрl4шl|rtl орЬLuцрпrрlшtr dbg tлЬф

п lLbg пц фпфп|u п LpJmtJ dшtlшlrшQ:

SшррЬр Qшппrgr{шЕршl|rtr dпцЬlЬЬр|r rl|r2ngn{ qI;шhшrrrr|Ь1 | шпшЬ6|rtl

hшрQшиЬuшЩLhр|r qбnrt hшрQш.1[Ь pbnh' rлtrrлЬuшЩшtr шбh фш пfirЬgшЕ

шqцЬgпрlшL рLпцрр ((-nrrl, ht th шпц:пrLвпril чшпq{Ьt |, пр 2шhпrршhшрLl|r, UЦ<-

h, |rЬluiЬu Lшh 2р2шtrшппр;шtl h*рЦh qбn{ hшрt,;шl[L рЬпп h|rrILшlqшtlпrrl

ршgшuшршrr | шqrlпrrl иLrлЬчпrр1шЬ .lr,*, huЧ шQghqшJht] hrпЧh,

рLшrrlшhrqшЬшQшL hшпЦh, h ппп2 rlЬщрЬрпrrl Ьшtr ЬЩшrlrлш;}rL hшпЦh q8n{

hшрQшl|rtl рЬпц dЬЕшrlшuшdр црш!шtr шqцЬgпrqпrЬ Llшрпr1 h qnp8b1 шtlиЬuпrр.;шtl

rln*,

(шрЩш;|rL pbnh L rлLrлЬuшQшL шбh фпfuшqr}Ьgпrршltr 2р2шLшl;ЬЬрпrrl

иLrлЬuшlшфшQшЬ dпцЬф d|r2ngn{ hш2{шрQ{Ь1l.r qLшhшиr{Ь1 | ощrл|rdшl hшрQшlfitl

рЬп[ rlbбnrp1nrLp ((-nrtl, hlrth ,n.}.tnrtrpnrrl ршgшhш.;tлr[Ьt h, np ((-nril hшрЩшl|rtl

pbn|r dшl,;шрцшЦп gшбп h hp оutшhrlшl rIшQшпцшЦhg:

3.

4.

4

<ьsцапs п hЕзцъ uп rвп hъяъ ьгh qh s цqп пuu цчцъ ъсuъ цч п hЕзп hъ е



ЦшrЬЬш|чпчпlр;шlr dbg urЬц qulш& QшрLrпр drrrpbpb nr qшqшфшрЬЬрр, [rblц{!u tJшU

h|rrIЬш14шtr q[ишQшЬ шрryпrЬвtlЬрц Ц*ппц btJ [uпрhрцшrл{шQшЬ hhrlp бrлпшlЬ1

u4ЬrлпrрlшL Чпц,Ihg rI2шQ{пц hшрQшl|rЬ ршцшршQшLпrр;шh LlшrлшрhlшqпрЕdшtl,

hшр14шl|rtl pbnh шрцlпrlrшt{Ьr"rr Щшпшr{шрrIшtl, |rLlr4bu tlшtr шпQш hшрQшl|rtr рhпL hп

оrr4ш|rrlш1 dшQшрцшЩ|rtr hшugtrЬlпr hшilшр: ЦrrrЬtrш|uпuпrр;пrЬпtd ulЬr1 qиш0 прп2 drпрЬр

ЧшппrL bI] hhrлшррРрпLрjпrtl trЬршQшlшgЬЬ1 tlшh шфшl рЬdшlп{ q.ршц{п]1 |rulщЬu

hш.;шuulшtl.;шtr, шlЬщЬu k[ ошшрhрtlрlш hЬшшqпшпrlЬЬр|r, hшdшluшршLtlЬр|r пruшЬпцLЬпh

tr шJ[ шLбшЬg hшrJшр:

<bS Ц2пS п hrазЦъ UU.{цLе ь{ Ч Цftп h3,tЦUяе

ЦrлЬЬш|uПuпLр.;пLtrр ршrlt4шgшб h Lhпш&пrрlпlЬ|rg, hпhр qlnr|ubbp|rg,

Ьqрш14шgПrрlпrЬtrЬр tl шпш2шрQпrр;пйЬЬр ршdtr[9, оqшшqпF&u|шЕ qршЩшЬпrрlшIl

gшtlчhg, |rьlц]ьu Lш[r hшr{ьlr{шsььрhg: цrлььш|uпuпtр.;пrьц 2шпшr}п{ш& h 146 Фh rlp*

(шпшtlg hшr|Ьlr|шбIrЬпh) lr trЬршппцI h22 шryпtчшQ, 18 qбшщшrrrЧЬп l.r 11 hшr{Ьlt{шЕ:

цýьъ Цfu пuп hftвцъ (huъ цч Цъ рп,rцъ пцчп Ьга€ п hъ е

Ъbpru0nrplnrtrnrrl h|rdLш{прr[Ь1 | рЬdшl|r шрц|rшЩшLпrр.;пtЬр, uшhtlшtr{h1 btl

hЬrлшqпшпrр1шЬ trr4шrлшQп Lr ГutlqhпLЬпп, ЬhрQшlшg{h1 hL hЬrлшqпшпrр.1шЬ орlЬQrлц tr

шпшрЩшtl, ulЬuшЩшЬ, rIЬрпцшЩшL 1.1 шЬцЬlqшшt{шlашtr h|rrlpbpp, q|lшшQшtr Lпрпцрр

ш р rp1 п fi ptl hр |r и Ь u ш ! шtr l.r Q |r р ш пш 1,1 шL L2шЬ ш 14 п rp1 п rb р:

tJqlbtlm|ununtplultl tапш2|ltl' <c(rup\ru;}rtl рhпh шrhчrл\rutl tr rlЬрпцruршЬtu\шfu

h}rdрhрд, qфnrrl dшrIшLшQшqршQшЬ Чrпqп,l LЬрQш;шg,{Ьt h hшрlаЬр[ l.r шtrrлЬuШ\Шtr

шбh r{Ьршрhрlш1 rлшррЬр rлЬrлЬuшq|rшш!шЬ пrlцпrрlпrЬt Ьрh, qu4pngbbp|r [r- шпшЬ6[tl

hhфЬшtrlаLЬр|r pbnpn2nrtJLbpn, пtuпtilЬшuhп,.lЬt I hшр14шl|rtr pbnh qЬшhшrrrrIшtl u

Qшпш r|ш рdшL ш пшLбЬшhшulQпrgпйЬЬр р:

цпш2!rtr qlfunrd шLцршцшрб | Qшrrrшрu[Ьl tlшtr hшрlqшl|rЬ hшdшQшрqЬр|r tl|r2mqqmJhtl

фпрбh пtuпtrlЬшu[рпrр;шtrц' рtrtrшрQЬlпr{ Г}пruшurлшЬ|r' аЬрrIшtr[шl|r tr u[ршurrrшtl|r

h ш р 1.4 шl |rь h ш d ш ll ш рqьп п tr цр шь g h I rltr ш t4 шtr ш пшбtl ш h ш ш ! п rрj п rtlь ьр ц:



Цпшg|rL qfunrrl пLuпldЬшu|rрпrр;пrhц Ьqршфшtаr[Ь1 t << hшрLlшl|rЬ hшdшQшрq|t

шпшIrбtrшhшrпl4пrp1пrЬLЬрр, вtrЬшрQr{Ь1 h hшрQшl|rЬ hшtlшЧшпqh hh,Ipn l4шqilп{ hruр!шl|rtl

opbLuцpnrp,;nrtrp, црш шqrlЬgпrрlпrLц (( hшрЩшl|rlr рЬп[ бtrш{прrJшL lr фпфпfuпLрlшl;

,{рr, ht t,лtЬч Ьшlr шtrrlршцшрб | tlшrrrшп{Ьt шlЬ d|r2ngmnnrrltlbp|rb, npnlgnr),<< hшрQшlirl.1

hшdш!шрqр шрfiшqшtrрЬl h Цппш{hппruшl|rЬ hшrlшбшршЦh h 44-ор.lш rлшrrrhршqd[ рпlш&

ршgшuшQшtr rлtlrлЬuшQ шtl hbrrrhmtrpb bp|rh :

Цqbtlullununtl.almtl hрЦрпр,l' n11 [рrчl4шfu hшр\rчl}rfu pbnh qfuчlhшrппrdр lr

hulp\ul1ftfuopЬfuurypnrp;шfuфnфn[unrpJшfuhbшlrrutlpfuhp[rr[Ьp1nr6nrp;nltlц<<

чrЬrлЬчпrр;пrtrпrdrl qfunrrl qtrшhшrл{Ьt h hпшЧшL hшрllшl|rL pbnh dшЩшrршQр ((-nrrl,

|rtrlщbu Lшlr |rршЩшLшgr{Ь1 t << rлЬшЬuпrрlшL ,{рш hшрQшl|rL орhЬuцрпрJшtJ

ф п ф п [u п rp1 шtr h Ьшr hшtrрЬ Ь р |r r{bp 1n rбп rp1 п rL :

lJtрЬЬш|uпuпtрlшtl Ьррпрц'<r(( rnLrrrbunrpзшlfu {рш hшрЧ*lhfu рhпh rчqцЬgпrрlщfu

qfurчhшrппrrIр.,l qfunrtl hЬфЬшtац qЬшhшulЬ1 h шпшЬ6[Ь hшрQшиЬuшQЬhр|r q&nrl

rrrЬrлЬuшЩшL шL;ш|rr[пrрlшL фпfuшqцЬgпrрlпrtrр' {ЬрlпrЕЬlп{ оu,;и|rdш1 hшрQшl|rЬ pbnp ((-

ntd:

кЬqршllшgпrр;пlfufuЬр lr rлпщgшр\пrр.;пrfuЬЬр> ршdtrпrd шdфпф{Ь1 h hшrlшппrл

LЬр!ш;ш9r{Ь1 ЬЬ hЬшшqпшпLр.;шtr {ЬршрЬрlш1 h!dЬш!шtl Ьqрш!шgпrрlпrЬtlЬрд tl

t1 ш rлш р {h1 h ш dш щ ш rn ш u |uшL ш пш2ш р Q п rp.; п rLlr Ьр :

пr,Sп 1п ьfi,€п hъъьг цSьъ ufu п U п ьп}3uъ {ьрцрь г зцL

ЦtлЬtrшfuпuпLр.;пrlrпrrl шпQш ЬЬ ,Ih z*pp pbpnrplnrLbhp tt рш9рпlпLdЬЬр, npnbg|rg

шпш{h1 L2шЬш!шфIrЬпп Ь2{ш& btl uшпрh:

1. ЦrпЬLш|uпuпrрlшL 2-рц trпрпцрц r{ЬршрЬрпril h SVAR rIпцЬф ilh2ngn{ ((-nLrJ

hшрl.1шp;nr2Ьrлш;|rbршqrIшрQ|rtbЬnhrIЬEnщ1шt.rqbшhшшldшLp:UшЩш1tr,<<

h ш р Q шрlп r2Ьrrr шl|rL ршqrlш р ! [tll Ьп п L ш fu Q|rЬ п rrl hdrч h п hQ ЬrlшL ш Ll п { qtr ш h ш шr{Ьt



btJ LIh 2шрв шJt hhфLшQtrЬр[ Qnld|rg: Oр|rtrшQ' U. LшqшрlшL|r tr lJ. 3пlQ|rЬшl|r

Цпq,Ihg 201Bp.-|rL', q. [J|rЬшulшtrh Чпцrlhg 2017p.-|rtl2, П. l'}nqbLn{|r tl {.

ашЬ{ЬцшЬ[ Чпr1rlhg 2015p.-|rL3: U{ЬйtJ, шrлhtrш|uпчпrр.;пrЬпrrl 1|r h|r2шtлш[4r{пrrl

шJч ш2|uшrлшЬрLЬр|r rlmufitr tl ,h b2r{nrrl, рЬ hЬфUшЩ|r ЧпQ,Ihg 1.1шишрr{шб

qtrшhшипrrlр ht tn,{ | rлшррЬрr{пrrl lr ht tnr.l I bnp: (Ьrл[rшршр, !шрЕпLrI bt p,

ршqrJшр!|rttrЬпh dЬбпrp;шЬ qЬшhшrлпrtlп th Цшрпц trhрQшlшgr{Ьl прrqЬч q|rишQшtl

Ьпрпцр:

2. ЦиЬtlш|uпuпrр.;шtl 2.1 ршdЬпril LЬрt,;ш.lшgt|пrrl h hЬrthtJшЧh Цпп,Jhg к[ршQшtl

hшрtlшl|rL рЬп[п qtlшhшипrrlр (прр hшtlц|ruшsЬt Ь шпш2|rtl q[шш14uul Lпрпцр|r

h|rdpp): Пш [рш!шЬшgЬЬlпr hшdшр hЬфtrшQtl шпш2шрQЬ1 h 1nrpn{|r dпrлhgпrd,

прр h|rdLr{nrtl I hшрQЬр/(ЪЦ qшlшфшпh {пш, |r шпш2шрl4{пrrl h <lrЦ-t] 62qpurb1

кurл{Ьршl[tr rлtlrпЬuпrрlшL dшuЬшршdtr|r> tt кhшрQшlJrL шрrrrпtlпrр.;пrЬЬЬрп{

dlrш{прi[шб hЩшrIпLшЬЬр|r 1шфпф: UшQшlL hЬфЬшt,;ц hш2{шр!LЬрпrrl рпчL Ь

иrtbt прп2 u|uшltlЬр, npnLp Чшпп11 btr hшtrqЬ9ЬЬ1 |rршQшЬпrр1пrL|r9 rлшррhр{пц

шрцlпrЬрLЬпh |.r. QшuQшЕ|r rrrш! btl цtrпrrl рЬulрt{шб ilbpnrp|r шрцlпttlш{ЬrлпрlпrЬр:

Uшutrшr{пршщЬu' (ЪЦ-[9 кhшр!ш.l|rЬ шрulпtrпrр.;пrtrЬЬрп{ бtrшr{прr{шб

Ь!шdпшлLЬрр> b{mqbgtrblnr hшdшр hЬфЬшtац {bpgnbt t << ЦЬЧ Чп[dhg

qЬшhшшrr{шб hшрЩшl|rL бшfuuЬр|r gпLgшLhzп t шlr1 1шфп{ Ь{шqЬgрЬt h (LЦ-Ь:

Urлшg{Ь1 [, пр (LЦ-hg hшtlllЬ1 btr 1uшшgrlшб hшрЩшl|rЬ ЬQшrIпrrлLhр[ gпrgшt h2п,

il|rЬlr}Ьп <lrЦ-hg u]Ьир hр hшLЬl hшрl4rlшЬ ршqшtr, ппп шпипЬпrрlшL шрrgпrtrрпlrl

ф hшрQr{пLd: Ор|rLшQ, шппqgшчшhпrрlпrtl пLппu]п ЦЦ(-[g шqшиhlпr

шрrлпЬпrр1пltrр шпш2шgрЬ[ | hшрQшl|rЬ Еш|uu, прL 2020р. |qшqdЬ1 h 2nrp2 49.В

dрц цршrI (рurл (( 2020р. рlпr2Ьиш.l|rtr nr4hp6|r, прrrrЬфg tr oqmr{bt h hЬфЬшQр):

1 bzaryan S. S,, and М. А. Elkina (2018), "Estimation of the Gочеrпmепt Expenditures Multiplier in the Republic of
Аrmепiа," FiпапсiаlJоuгпаl, no. 4, Fiпапсiаl Research lnstitute of RF, iп Russian.
2 9. U|rLrлulurL (2017), "'ТlЬшш!шL Eulfuubp[ шqцЬgпrр;пrЬз иLшЬuш!шЬ ш6[ фш (<( чrфrultrЬrrпфо,

шиЬtlш[чпчпrр1пrЬ
3 Rozenov R., and V. Janvelyan (2015), "Fiscal Multipliers in АrmепЬ," Republic of Аrmепiа. Selected lssues, lМF

Сочпtrу Report по. 15/66.



-,!

<ЬфЬшQр <lrЦ-h gnrgmb[2|rg hшЬЬ1 Ь шJц 49.В uIрц цпшLIп, шlЬ|rtr1, щЬшв hр

4., Ц-|r g h шЬ Ь1 h ш р Щ dшtl ршqшL' ш пп цrш ч ш h п rрlшL п 1п р rп [ ш r.|b 1ш9 {шб ш pdbpp:

ЦrIрпц2 hшрQшl|rЬ бшfuuЬр|r q&nrt Qшrлшр{шб ш.;ч ршgрпrlпtrl1 2blnril [ urлшgr|шб

шрцlпrLрр:

(ш2{шрQtrЬрпrrl Q|rршп{Ь1 btJ п, hшdшrlрЬф gпrgшЬ|r2Lhр: [JшuЬшr{пршr4Ьu,

201вр. hшр!шl|rь ьt{шrIпLrпьhр|r' рurл hшрt]шrrrьuшщtlьр|r gnrgmL|r2tlbpp {bpg{b1

qЬрш{6шпLЬr,п, huЧ hш9прцпr1 2019-2020 рr|шQшЬLЬр|rtl gпrgшL|r2ЬЬрпшI шJц

qЬршr{6ШрtlЬрП qrл{шб bL: ЦJu шппrdпr| gшtlt{шф h 201B-h gnrgmh|r2Lbp|rg

ЬпцЬr4hu qшЬ[ шtrgпшIшl|rЬ qbp ш{6шрЬЬрц:

ЬЩшrlrлшl|rtr h*рЧh 4рпцвшlшф|r фпфп|чпrрJшtl mqrlbgnrplnlLp qlrшhшшЬlпr

hшtIшр, hЬфЬшQр ЬЬршqрЬ1 h, пп ш2|uшшпrlLЬрр rлЬор|rЬr{п11 ЬQшdrrr|r

фпфп|uпrрJшtJ tшфп{ !62qршЬЬ hпЬt g чrцшппrdц: UшQш;Ь, чhшр h hhzbb пгl

hQшdrлш;|rЬ hшрQ|r шрц.;пrLш{Ьrл rlрпцвшrшфh Ьr{шqпLd tлЬф [ nfirbgb1 ршпбп

ЬQ ш rI п rrл ч ш шg п ц ш2|uш rл пrltl Ьр [ h шrIшр, n p ntlg цЬщвп rrl u rq ш пrIшЬ u ш h rlшtr шl |rtl

hшQпrtlЬ ш{Ьф фпрр h (ЬЧшrlrrr|r ш6|rЬ qпrqрЬршg uщшпdшL uшhtlшtrшl|rtr

hшQuIшЬ LL[шqrIшЬ rlшu|rtr tzbt h Ьшlr hЬфtrшЧп ш2|uшишtrвh 10'|-пr} h2nrd): Цlч

qnpбnbp hшzф шпЬЬlпr rqшршqш.;пrrl urлшg{шЕ шрцlпLЬвLЬрр, hblr{hu Ьшlr

цпшt]9 h|rdшtl r|рш !шшшр{шЕ ЬqршhшtrqпrrlЬЬрц ш11 QфЬЬ|rL:

ь2гцчцзпьвапьъ

ЧщрЬfu Uшрп;шЬ[ к(rчр!ш;[L pbnh Щruпшr|шрfrчfu lr rrrfurnburu\ruh шбh

фп}чЧ.чt|шOпrр;rчt \шппrgrчQrлрqhрц (ш.;чlчtпrлfu}r (tлfuрчtqhrппrр.;пrfuпrd> рЬrlшlпr{

шrлhtrш|uпuпrрlпrЬр hшtrц|ruшЬпril Ь дLrлрr[шб рЬdшl|r {ЬршрЬрlшt lчппп [r hшilшtqшпфшЧ

u|bplnr8nrp1ntb' hшрпturл hrlчhп[Щ hЬишqпишQшЬ tr {Ьрlпr&шQшtr ш2|uшшшtrрпr{:

3.

4.



(hшшqпr-rrпrр.;шU h|rrltrшlашЬ шрц;пrЬрLЬрр hршulшршQr{Ь1 btJ 8 q|rшulQшtl

hпц{шЕtlЬрпlrl: ЦmЬЬш|uпuпrрlшЬ чЬцrlшqhпп hшilшttlшtrrшч|uшЬпrd h пruпrdtlшu|rрпrрlшtl

рпr{шtlцшQпщlшtrц [r шришgпlпrrl h ш2[чшrлшЬр|r tашрl.rпр црпцрЬЬрЬ nr шрryпltlрLЬр1:

Цзuu;Iuп{, ЧrчрЬtl h2furuh[r Uшрп;шtl|r к(шр\ш;Jrfu рЬпh \шпшr|rчрrlrчtl tl

rпtlшЬчш\шЬ шбh фпlчЧ*чr|rчбпrр;шL [;шппrgш\шрqЬпЕ (ш;ruчиrчfu}r

(шfuрщщЬшпrрlпrtпrdг рЬrlшlп{ рЬQtrшбпrшQшtr шшЬtlш|uпчпrр1пrtrр фпфt,

hшrJшrrlшишч|uшLпril h << <Q|rшшQшL шurп|rбшЬш2tlпрhrlшЬ lqшЬпLшЧшпqhо 6-pr} 1.1 7-рц

ЬЬрQшlшgr{пц u.lшhшtl2trЬр[tr, hчЦ hЬфЬшlаЬ шрdшЬ|r h шrLшЬчшq|rшпrрlшtr рhlllшбпfr

q[rлш!шLl шчrл|rбшtrir 2ЬпрhdшЬр' ЬЬрlqшlшgu[шЕ П.00.02 - кSfurпЬчпrрlшfu, trpru

п 1п р rлfu Ьр [r rпfu rп hч rшq|п rп n lp1 n rfu lr \ш пrш r[ru р п rrl> dш uL шq[ ш п rp; ш d р :

L}rurn[r trшfчшqшh'
(шl-ftпrчшQшtлr hшrlшlчшршtlJr /1
к LQ ntl п rl}r \ щJ h lr S|rЬ шtl чЬ Ьр [r > ш rIp [r ntl ft u1 р пSЬ 

"пr, Lj
шtlrл. q[rur. цпQrлпр, rqрпSЬчпр' 

/Щ J
?.... 

^-......t....t. 
L....f.........-...t.L L_* "

L. U. Urutlцп;шtl

(шl-Опrчш\щfu hшrIшlчшршfu Jr

к k\ nb п rlfr \ шJ h lr S|rЬ rлtlutr Ьр [ " чr rlp Jr nt, h .l, nht,
urtlrrr. q}rш. цп\чrпр, цпgЬtrш'

(ш.;-Ппrчш\щtl hш drлlч rлр rufu [r

< Strur bu шq}rи пrр; шЬ чr hчпlр.; щЬ
[r шtl g п tdщ.; }rtl 2р9шЬ[ rлfu чr bu п rp; шtl h }r db rл lufu Th п
шdр[r пfu }r,l*nhl, urtrrrr. q}r rп. pb\fu шOпц rlng Ьt-Irл'

(rлl-Пп ru rл Q rлtl h ru rlrя 1ч rл р rrrtl ]r

к Strrл bu шq}rчr пrр; шЬ ur bun tp.; rutr

lr шЬ g п rrlш.; }rЬ 2р9шtl} шtl чr bu п rp; шtl h I tlb
mdp[rntl[r шrlшq 4шчш[чпч, rrrtlrn. q|rrл.

(ш;-Ппrч rч\шtl hш rIш 1чrяр щfu [r

q}шшЩшtl ршрrлпшlшп,
ршh. q}rrrr. pb\tlru0nr, цпghhrп'

Пu!r.шtllultl

h. F. тlЬrлрпч.;шtl

Ц.'QЬmрпчlrлtt

[}. U. Чrлчrдрruрпr{ш


