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ULSbLU.hjnunM33U.L CL'KlTLIlh-P РЪПМЭЧ1<*РРС

Id-btfuijfi wpi}[iwLiwbnifajmb[i щшфшЬш1|прфх1& t  рЬтрфид nLqqnL|ajuib 

q.|uruul|ujti Ь2шЬш1|т.|д]ид1р, d|̂ 2шqqшJtlшgJшb Jfunruiltibpru|, <uijuiuiruub|i 
<ujbpuiiqbinnL|3jnLtinLiI uiju uinb£m.|djuiilp ЬЬр1|1щшдфид q|unujl|ujb 
и[Ьр[ПL&nLpjnLtitibp|n uml̂ iui|nL|ajUJiIp, duiq|iuinpnuujl|ujb pbqbpfi, |эЫ|Ьш&т.ш1|шЬ 
U qnl|innpiul|iub iuinbbiu[iinunL[ajnLbbbp|i puigiul|iujnL|3jiudp: <iujiuuuuub|i 
<uibpiuu|binnL[ajnLbnLiJ ф|пЬшЬиш1|шЬ Иш2ф grugiub|i2tjbp|i bbpqpnuJp l|iupnq t  
Ьа|ш итЬ[ ш1ипЬиш1|шЬ qnp&rubbnLfajiub hiuJiul|nqJiub|i hu^iun iJ iub  
|ipiul|iubiugdiubQ, uini|bpiuj|ib inbinburufajiub hiudiul|nqJiub|i piugiuhiujinJiutiti nL 
l|p6unmIuibQ, ф|1ЬшЬиш1|шЬ b ф|1ЬшЬиш1|шЬ, тЬтЬиифшЬ b intiinbuiul|ujb 
hiuuiniuinnL|ajni.bbbp|i /|ibuin|unnLinbbp|V qnpdmbbriLpjmb mpqjnLbiuijbinnL|ajUjb 
piupSpiugiluibp: SbinbunL|djuib iqbuuul|uib l|uipqiui|npi[ujb hiupgbp|i
huiruul|bgilujti, ЬифрптЬтЬиифшЬ ршдшрш1|шЬги|Э|шЬ Ь2ш1ц1шЬ b 
|ipiuqnp&diub &piuqpbp l|iuqdb|ru hiuJiup 2ш т l|iupbnp t  ф|пЬшЬиш1|шЬ Ьш2ф 
bbpqpruJQ Jiul|pninbinbuiul|iub Иш2Ь^Ьр|1 iuJpnr[2iul|iubnL[ajnLbb iuu|iuhni|b|nL 
b hiudiu|pb|ru тЬишЬфпЬфд:

ЗфЬшЬиифшЬ hu^h^t1 wqqiuj|ib Ьш2Ь4ЬЬр|п hiudiul|iupqm.ii hiu2npqiul|iub 

hm2|ull|bph bqpu^u il||i£  hm2h|-l̂  t, wjb 1|шрЬпр qnp5|ip t  ф[пЬшЬиш1|шЬ hnupbpp 
L[bpLnL&b[nL hiuJiup b htiiupuii|npnL|3jnLb t  тш|фи пшгшЛшлфрф тЬтЬиифшЬ 
ршдшрш1|шЬт[Э|шЬ ф|1ЬшЬиш1|шЬ lupqjrubpbbpQ b hbinbuibptibpQ:

Uqquij|ib hiu2h|-|t|bph hiuJiul|iupq|i ф|пЬшЬиш1|шЬ « pu iq u iq p ^»  
hiubqiudiubiu|]ig i|bp[m.&ru|3jiub hfiJiub i[pm hbiupiui|np t  pbrupiuqpbL «  
|ibuin|iinm.g|inbiUL hiuini[iu&bbp|i b ЬЬ|эшЬшии[ш&ЬЬр|п bbpqpnLJmj|ib b 

фп[ишпт.[Э|шЬ 2ujPĉD̂jPlu9D> Lul|in|u(bbp|i m и|ш ртш ф 1рт.[Э|гиЬЬЬр|1 
фпфп[ит.[Э|гиЬЬЬрр, |ib^ii|bu ЬшЬ дпуд шш[ ф|пЬшЬиш1|шЬ nburupubbp|i 
шп1|1и|ги|Э|гиЬЬ |itiuin|unnigfinbuJL Иштфш&пц!: ULju шпгиЬпф тЬьпЬиифшЬ 
ш Ьф пи^т.|Э|ш Ь inbuiutil|jnLb|ig [Эпд[штрЬф tibpqpruiltibp|i nL uiquiruJuib 
ф[пЬшЬиш1[прЬшЬ mqfibbpfi piugiuhiujinrujQ  inbinbumiqimbnuJ:

liinbbmfbinunL[3jmbQ Ьф|1рфш& t  iuqqiuj|ib hu^hLjbbph hunliul|ujpqm il 
ф|пЬшЬиш1|шЬ hiU2i|Ji bbpqpJiub hiuJiul|nqdiub|i hbiniuqninJiubQ, шп1|ш 
h|iJbiufubq|ipbbp|i piugiuhiujinJiubb m i|bp|m.&m.|3jiubp, piubqfi umjb Иш2ЬФ 

mrimghb lubqiuJ t  bbpqpi[nnJ «  ЬифрптЬтЬиифшЬ Иш2ЬфЬр|1
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hiuJiul|iupq.m.J: Пшиф, i|bpnqpjiu|ni[ и|1иц1шЬшф1рф^1& t  hbiniuqninrupjiuti 
[эЬЬшф шрд|пш1|шЬт.|Э)тЬр b hpiuiniuu|ru|3jnLbQ:

<binuiqnmni.|ajuib Ь щ ш т и ф р  b  |ubq|ipbbpQ

llinbbiufununL[ajiub h|idbiul|iub bu|iuiniul|b iuqqiuj|ib hiU2h4bhnh 
hiuJiul|iupqm.J ф|пЬшЬиш1|шЬ Иш2ф  bbpqpdiub h|idbiu[iibq|ipbbp|i 
nLunnJbmu|ipnL|ajnLbb f, |i^ 4 h u  biub <Ciujiuuuuub|i <iubpiuu|binru|3jiub 

Jiul|pnintiinbuiul|iub g n Lg mti h2^ bp h hiudiul|iupqm.ii ф|лЬшЬиш1|шЬ Иш2ф 
bbpqpduib шпшЬ5ЬшЬш1п1|П1|Э]П1.Ь1|Ьр|1 pmgiuhiujinruilb t ' hmJuju|iuiniuufiJiub 

inbuiuJb|dnquil|Ujb b q|unujqnp&bujl|ujb uj2|iiujuuubpbbp|i |ip iu l|iub iugi[u jilp : 
<buuuqrunnL|ajUjb Ьи|штш1фд pfurnJ bb шпш2шдрфи& fubq[ipbbpQ b qpiubg 

[niM uib hiuduip lubhpuid^m  puij|iu2ujp|i 1пршЬшршЬт[Э|тЬр.
>  bbpl|iujiugbbL iuqqiuj|ib hiU2h4bhp|i hiuJiul|iupq|i Jm l|pninbinbuiuq|iiniul|iub 

рпфиЬдш1|т.|Э)тЬр,
>  пшгшЛ|Ш1фрЬ[ iuqqiuj|ib hiU2hi-|bhp|i hiuJiul|iupqnLii ф|лЬшЬиш1|шЬ Иш2ф 

h|iJbiul|iub piuqiuqiuuuuppbp|i bbpqpduib ЬЬ|эпдшршЬт.|Э|тЬ[1,
>  1|Ьр|П1.&Ь[ ЬифргипЬтЬиифшЬ gnigiub|i2bbp|i hiuduil|iupqm.J ф[пЬишЬиш1|шЬ 

hLU2i-lh bbpqpduib d|i2uiqquij|ib ф прЙ ш пп^тЬр, np[ig pfumJ t '
• П-пшшитшЬ[1 rku2tinL|ajuib ЬифргипЬтЬиифшЬ gnigiub|i2bbp|i

hiudiul|iupqnLd ф^ЬшЬиифшЬ hiu2i[h bbpqpduib |ibum|unnLg|inbuiL
h iu in l|u ib |i2bbp|i puiguihuijinnLdQ,

• 3>puibu|iuij|i <uibpuiu|binm.|3juib
ф|пЬшЬиш1|шЬ Иш2ф
шпшЬйЬшЬшт1|П1.[Э|гиЬЬЬр|1 i|bphuibm.dp,

>  Tjbpl|uijuigbbi ф^ЬшЬиифшЬ Иш2ф bbpqpduib |ibuin|unnLgfinbuiL
umuib5buihuiinl|nL|3jnLbbbpQ b d|i2uiqquij|ib фпрЙшпп^шЬ inbqiujbuigduib

hfidbuifubq|ipbbp[) <uijuium uib|i <uibpuiu|binnL|ajuib uiqquijfib huJ2hl4XJtiph 
hiuduil|uipqnLd,

>  Ч|пршпЬ|П1[ф|"|ЬшЬиш1|шЬ hm2hiJ.Q npiqbu diul|pninbinbuuil|uib i|bp|nL&nL|3juib 
jrupiuinbuiuli qnpS|ip' 1|Ьр|т&Ь[ <iu ju iuinuib|i <uibpuiu|binnL|3juib uiqquij|ib 
hm2hij.bbp|i hiudiul|uipqQ,

>  4uiinuipb|ni[ ф|пЬшЬиш1|шЬ Иш2ф  m binbuuiq|iinuil|uib-dui[abduiin|il|uil|uib 
i[bp[nL&nl[3jnLb' nbqpbu|inb-l|nnb|uig|inb dnqb[u^npduidp ЬЬр1|1щшдЬЬ[ qnan 
фп(ишпт[Э|шЬ (qnun iju ip l|u^npduib) фии uiqqnq qnp&nbbbpp:

iuqquij|ib hiU2i[bbp|i hiuduil|uipqni.d 

bbpqpduib |ibuin|nnnLg|inbuiL

4



<binuiqnmni.|ajuib opjbl|in[| U umuipl|iub

<buuuqrunnL|djujb opjbl|inQ <iujiuuiruub|i <uibpiuu|binnL|3jiub uiqquij|ib 

hm2|ull|bph huiJiul|iupqb t, Ь Ф  wruupl|uib' 1|фЬшЬиш1|шЬ b. qpuib
фп[и1|ша|ш1|д1[ш& бш ф тлЬ тЬиы ф ш Ь grugiub|i2bbp|i шфпг[2т.[Э|гиЬЬ t, npp 

L|pnnJ t iuqqiuj|ib inbinburufajiub qiupqiugdiub |ibuin|iinnLg|inbiUL 
шпшЬйЬшЬшт1|П1.[Э|гиЬЬЬр|1 mqqbgnLfajnLbp:

<binuiqnmni.|ajuib inbuui Jb|anquiL)iiib h|iJp[j L  1пЬдЫ|Ш 1пфи.[Э|шЬ 

ш 11| ш И п ф и ф

limbbuifunuruiajiub hiuJiup inbuiul|iub b 11Ь|Эпг|.ш1|шЬ hfuJp bb Uqquij|ib 
Ьш2|1фЬр[1 hiuiluil|ujpq 2008 ( U « - 2008) b ЬфгицифшЬ Иш2|тфЬр|1
hiuJiul|iupq 2010 ( b « - 2010) Jb[anr|.iul|iub ЙЬпЬшрфЬрр, l l « - | i  $|ibiubuiuL|iub 

Иш2ф qSni[ lupuuuuiuhdiubjiub ф  2ШРР q|'iu'ibiul|iubbbp|i 1|штшрш& q|iiniul|iub 
Ш2^иштшЬрЬЬрр, hpiuu|iupu^m.i[bbp[i, q|iiniui|bp|nL.&iul|iub bjm.[abpp, «  
opbbpbbpp, «  4.4 funphpr|.|i npn2nnJtibpQ, ф ш ф ф ьи Ь  шд ифтЬрр, шд 

bpl|ptibp|n (ЗэршЬи|ниф <шЬрши|Ьтт.|Э|шЬ b П-гиишитш1ф '>iu2bnL|djuib) nL 
J[i2ujqqmj[ib l^iuqJiul|bpiqnL|3jnLbbbp|i opbtiuqpiul|iub U ЬпрЬшиффифЬ 
фшитшрдрЬрр: lLinbbuifijnunL|3jiub huiJiup 1пЬдЫ |ш тффш Ь hfidp bb «  
i[|i6iul|iuqpiul|iub ф ф т Ь |п  (LLPITUSULS), «  ф|пЬшЬиЬЬр|1 Ьшфшршрт.[Э|шЬ, 
ЧЬЬшрпЬш1|шЬ рьиЬф, J|i2iuqqiuj|ib l|iuqdiul|bpii|nL[ajnLbbbp|i hpiuu|iupiul|iu& 

тфидЬЬрр, ф биф и^риф ш Ь, i|bp|ru&iul|iub bjrupbpQ, inbinbuiuq|iuuul|iub 
dTiqr^iu&rubbpQ, luduiuqpbpQ U шд bjriLfabpp: ЯфитфшЬ hbuuuqninnLfajiub 

рЬ|эшдртЛ ф рш пф д  bb тЬ тЬ и ш ф б иф и^р иф ш Ь ,
тЬтЬишбш|дЬ11ш1гф1|ш1|шЬ, huiiluil|ujpqujj|ib, ИшбЬбштифшЬ, qpui!}>[il|ujl|ujb 
u[bp[ПL&nLpjnLbbbp|n JbpnqbbpQ:

Cbinuiqrunnip ju ib  h|idbuil|uib q|iuiuil|uib u p q n ib p b b p p  b b n p n ijp p

Ц.шЬЬш[ыпит1Э|тЬр «  iuqquij|ib hui2|u|bbp|i huiiIuil|U jpqnLj ффшЬиифшЬ 

Иш2ф bbpqpJiub тЬиифшЬ, бЬ[Эпдш1|шЬ, |ibuin|unnLg|inbuJL L|nqJbp[i Ишбшфр 
hbiniuqninnL|3jriLbb t, £w jiuuiruub|i <iubpuiiqbinnL|djnibnLj bJiubunn[ui|

ш п и ^ ф  фпрЙЬ t:
1ГшиЬшфрша|Ьи qfuniul|iub bnprujfab шбфпфц[ш& t hbinbjiUL 

шргдтЬрЬЬргш!.
>  <iujiuuuuub|i <iubpiuu|binm.[ajiub iuqqiuj|ib hui2hL|bbp|i hiuJiul|iupqm.iJ 

ффшЬиифшЬ Иш2ф bbpqpJuib qnp&Qb|diug|i qbuihunnJiub U qnpdiupl|ilujb 

ршдш2шр|1 hfiduib ф ш  pmgiuhiujini|bi bb шп1|ш h[iiIbuifiibq[ipbbpQ,
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bbpl|iujiugi|bL bti qpiubg [ruM m li ЬфЬЬшршр nLr̂ r̂ nljbjnLtitibpq' hui2i[h iunbb|nil 

inbinbuiul|iub qiupqiugJiuJp |ibuin|iinnLg|inbiUL jnLpiuhiuinl|nL|3jrubbbpQ Ll 
inbinburu|3jiub l|iunrugi|iu&qiu||ib фпфп[иги|Э)гиЬЬЬр[1:
<iujiuuuuub|i <iubpiuii|binnL[ajiub diul|pninbinbuiul|iub grugiub|i2bbp|i 
h iuJiuliiupqnLj ф[1ЬшЬиш1|шЬ hui2i|]i bbpqpJiub d|i2ujqqujj|ib фпрЙшпги^шЬ 

inbqiujbiugJiub uipqjrubpnLiI ii2UJMLLt‘L Ll l|iuqJi|b [ t  фЬЬшЬиифшЬ hiu2ilh 
bbpqpduib тфш|ЬЬр|1 iuqpjrupbhp|i <<6iubiuu|iuphuij|ib» piupinbq: 
U uil|pnin liinbuujl|u jli uibuuitilijnLti^ig, [ili^igbu buib шпшЬЙ^Ь 
|ibuin|iinnLg|inbiUL hiuini|iu&bbp|i шптЬпф rp|iinшpЦbLnl[ i|ji6 iu l|iuqp iu l|iub  
grugiub|i2bbp|i ршдшрЙиф b hiupiupbpiul|iub db&rufajnLbbbpp, qpiubg 
l|iunrugi|iu&pb nL 2шРФФ|эшдр, nbqpbu|inb-l|ni7b|iug|inb Jnqb|iui|npiiiu iip 
hiubqiudiubnpbb pLugLuhiujuu[b[ bb <iu jiuuin iub|i <iubpiuu|binru|3jiub 
iuqqiuj|ib huJ2hLL̂,tip|n hiuJiul|iupq|i qruin фп|ишпги|Э|шЬ (qn lui 
i|iupl|UJi|npi[iub) uipqjnLbpiuj|ib grugiub^h фии uiqqnq фп[ишп1|̂ Ьф 
qnp&nbbbpp,

1Гш1|ргип1ипЬиш1|ш1| hiu2h|-l̂ bph hiuJiul|iupq|i шпшЬЙЬшЬш1п1|ги|Э|гиЬЬЬр|1 
hbiniuhiujiug i|bp|nL&nL[ajiub h|nJmti i[piu pLugiuhiujLni[bL bb <iujiuuiniub|i 
<шЬрши|Ьтги[Э|шЬ ф|пЬшЬиш1|шЬ hnupbpfi piU2tuiJiub |ibuin|iinnLg|inbiUL 

Jb[uiub|iqJbbpp i[iupl|iuLnnL b ф п[иш пт n|npinbbp|i J |i2b' риш ф|пЬшЬиш1|шЬ 
qnp&|iqbbp|i b inbinburufajiub huuni|iu&bbp|i: 
llinbbuifununLpjuib uibuiuL|iub b  l||ipiuruuL|iub b 2 uibuil|nLpjrub[i 

ULnbbiufbinunLfajnLbnLLi uiniugi[iu& q|iin iu l|iub  uipqjnLbqbbpp qnp&iudi|nLiJ bb b 

hbiniuqiujnuJ шпш1[Ь[ И1ш1ши|шрфш1| L|iupnq bb oqmiuqnpSi[b[ 
Jiul|prunbinbuLul|Lub hm2h|4.bbph 1|шпил[шрЬшЬ mpqjrubiuijbinnL|ajUjb 
ршрЙршдЬшЬ, hbiupuu|npnL|ajnLbbbp|i piugiuhiujinJiub b l|iununjuipJiub 
hiuJiupdbp ф[пЬшЬиш1|шЬ qnp&fipbbp|i ru Jb|anqbbp|i QbinpnL|3jiub ru 1фршги1шЬ, 
inbinbunLpjnLbnLiJ ф^ЬшЬиифшЬ nburupubbp|i l|iununjiupJiub
bii|iuiniul|iujbnL[ajiub ршрЙршдЬшЬ b lujq n|npinnuJ iunL|iu h|ulbiufiibq|ipbbp|i 
iru&Jiub hiudiup:

<biniuqninnL|3jiub lupqjrubpbbpp L|iupnq bb L||ipiuiu[b[ dfi2iuqqiuj|ib 
L|Luqdiul|bpLi|nL|ajnLbbbp|i, Jiuubun|npiuu|bu' lLpdmj|a|i J fi2uiqqiuj|ib h|uIbiuqpiuJ|i 
b < iuJiu2[uujphujj[ib ршЬ1ф фр[тйш1|шЬ b hbLnLuqninLul|Lub ш2̂ ш 1ЛшЬрЬЬрпи1 
«  iuqqiuj|ib hui2|u|bbp|i ф[пЬшЬиш1|шЬ iul|in|ujbbp|i b u|iupinun|npnL|3jnLbbbp|i
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mpryriLtjpmjfntj grugiub|i2bbp|i ф р[т.&тр)ш Ь b 1|ш пш ф |р11шЬ pbpiugiul|iupqbp|i 
шргдгиЬшфтт.р)шЬ piupApiugdiub h|iJbiu[iibr|.|ipbbp|i |ru&diub 2Р2ш^ш 1|ЬЬрт.11: 

UinbbiufununLpjiub inbuiuJbpnqiul|iub b qnp&biul|iub шргутЬрЬЬрр l|iupnq 
bb oquuul|iup фЬф фшиифшЬ hiU2f^bbpn i[ (Ь|ши||птш[|1 hbin

qnp&iunbm.pjni.bbbp|i h u ^ H  ^  ФЬ^шЬшфшЬ huJ2hLL) q p u ^ n q  duiubiuqbinbbp|i, 
i|bp[nL&iupuibbbp[i b hbiruuqrunnqbbp|i hiuJiup:

ULuibbiufununipjuib ш ргупф Ь Ь р |1  фпрйшр1|гш1[) b  hpuiu|uipuil|ni.dbbp[i 

liinbbuifunurupjnLbQ рЬЬшр1|ф[ t  b 'T K -fi mbinbuiuq|unnLpjiub b 
1|шпш1[шрЬшЬ фш1|гн[1лЬиф inbinbuuiq|unnLpjnLb b d[i2iuqqujj[ib тЬтЬиифшЬ 

hiupiupbpnLpjrubbbp ludpfinbrud: LL2hJUJinLÛ PnL̂  шр&шр&фи&
inbuiudbpnquil|iub hfnlbiuhuipgbpQ рЬЬшр1|ф[ bb 2019 p. hnl|inhilpbp|i 28фд 
bnjbJpbp|i 8-q q. LLiU2htjqu'inbm.d (LLLTL) UpdriLjp|i J |i2iuqqiuj|ib h|idbiur|.piud|i 

L|nrqJ|ng l|iuqdiul|bpu^iu&  «<ш2ф1|2ф^Ьр b фипшфшЬ Ии^ЬфЬр» phdiujru| 
qiuu[ibpiug|i 2Р2ш^ш ф Ьртх[, 2020 p . hrub|iu|i 11-17-q, qhl|inJpbp|i 21-23-q 
«ECASTAT» &piuqp|i ффшЬиифшЬ Ии^ф  bbpqpdiub qdni[ ф прйи^Ьт 

Ubq[iuJnLbqn 3>uiu[bp[i hbin «ЗфЬшЬиифшЬ Ь и^ф  b h u ^ b l^ h 11» funpuiqpru[ 
шпдшЬд Ишрршфи!, ф ^Ч^и buib 2021р. Игифф 19-fig oqnuinnu|i 9-p U"UL4-|n 
U.u|huj|i  b h ju iquiqc^l||iujbnujujb iruupiudui2P2wb[i тЬтЬиифшЬ b ungfuu[iul|ujb 
ЬшЬЙЬш8прпф l|nqJ|ig шпдшЬд 1|1щ Ьш ф ри|ф |&  « llq q iu ^b  Иш2|1фЬр|1 
hiuJiul|iupq|i bbpiu&nLpjrub (UOC-2008)» funpiuqpnil грширЬршдф:

UinbbiufununLpjiub h|idbmqpnLjpbbp|i q&nif Иршшшрш1|ф[ bb р ф 1[ 10 
q fiin iu l|iub hnrj.ifiu&bbpnul:

UuibbiufununLpjuib l|uinni.gi|ujdj)Q b  Йш фиц]

UinbbiufununLpjnLbQ piuql|iugiu& t  bbpiu&nLpjnLbfig, bpbp qijufig, 
bqpiul|iugnLpjnLbfig, oqiniuqnp&i[iu& qpiul|iubnLpjiub дшЬфд b 1ииф[1|ш&ЬЬр|1д: 
UinbbiufununLpjiub inbquinfi diuifuiLQ IjiuqilnLiI t  143 t2, u|iupnLbiul|nLiI t  34 
шд|тиш1|, 10 ддилдш тф р:
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ULSbLU.hjnunM33U.L <hULU.LiU.L PrUlTLnilLinh-rdBnh-LC

LbpuidnL|3jiutiiuiI И[н1Ьшфрф[ t  [эЬЬиф ш рф ш ^ш Ь п^тЬ р , umhJmln[b[ 
bli hbuuuqrunnL|3jiuti opjblpnQ li шпшр1|ш1|, тЬш ф шЬ li 1пЬдЫ|штфи1|шЬ 
hfiJpbpp, q|unujl|ujb linpnLjpQ li итшдфий iupqjrubpbbp|i q|unujqnp&tjujl|ujb 
ti2LutiLul|nLfajnLtiQ:

llinbbiufununL[ajiub luniuglnb' «LLqqmj|nti hui2|u|hbp|i huiifuil|uipq.ni.if 
3> [itiu itiuuilju iti Иш2ф tibpqpilu ib  1лЬи1ш1Ь[эпг|.шршЬш1|шЬ l|nqdbpp» qifumJ 

|прш1|шЬшдф[ t  iuqqiuj|ib hiU2|^bhph hiudiul|iupq|i tm fajiub, pbm.|aiuqp|i£bbp|i, 
h|nlbiul|iub Jiul|pninbinbuiul|iub hiU2|^bhph пшгиЬЬш1фрги[Э|гиЬ II 

и[Ьp[ПL&nLpjnLti: г1[ипшр1|ф[ bti Jiul|prunbinbuiul|iub Ии^ЬфЬрЬ Иш2ф1|2Г1ПГ1 
ИпдфидЬЬр|1 Ии^фирфшЬ ЙЬЬрр, ul|qpriLliplibpQ b ifinfiiiunb£nL|djni.bbbpQ: Unyti 
qLfuruiI ф р[ги&ф [ bli UK<-nuI ффшЬиифшЬ Ии^ф  libpqpduib 
тЬишЬЬ[Эпдш1|ш1| b [ibuin[unnLg[inbm[ шпшЬЙЬшЬшт1|П1.|Э]П1.ЬЬЬр[1:

1950-ш1|шЬ рффшЬЬЬрЬ iuqqiuj|ib Иш2ЬфЬр|1 h iuJiul|iupqijiub bnp 
с1шЬшЬш1|Ш2Р2шЬ|1 ul||iqpb t: ■Pbjbujiub inburufajiub l|nqdbiul||igbbp[i' П-. 
U|anrub|i ИшЬЙЬшгт^шЬр1, lT|uugjiUL ILqqbpfi 4iuqdiul|bpii|m.|3jiub 

qnpSnLbbnLpjmb 2Р2шЬш1|ЬЬрт.11 ii2LUMnLl5 bb iuqqiuj|ib Ии^ЬфЬрЬ hiuJiuL|iupq|i 
фшиЬифшЬшдЬшЬ d[i2ujqqmj[ib 2шФпПп2Ь^Ьрр, npnbg hfiiliub ф ш  
Jiul|pninbinbuiul|iub дтдш Ь^ЬЬр^ l|iuqJruJb nL bbpqpmjQ u|iupuuuq|ip bb 
qiuntiruil Ш2|ишр1ф prqnp bpl|ptibp|i huiJiup: Т-ш quipquigiud b qiupquignq 

bpl|pbbp|i фбш1цщрш1|шЬ J iup il|ititihp |i qnpdnLtibm.|3jiub uipqjrubpbbp|i 
J |i2iuqqiuj|ib hiudiuqpm.|3jrubbbp|i fipiuliiubiugdiub |ibuin|iinm.g|inbiUL hfidpbp t  
ЙЬшфргш!:

llqq iu j|ib  hiU2|^bhph hiudiul|iupq[i фгф1|Ш11|ш1|дфи& фбьфи^рьфшЬ 
grugiub|i2tjbp|i ИшЬшфр t, npb |ibuin|iinnLg|inbiUL inbuiubl|jnLb|ig iupiniugn|nLd t  
intiinburuiajuib Jb2 тЬ ф  riLbbgnq ЬшфптЬтЬиифшЬ qnp&QbpuigbbpQ b 
til|iupiuqpruJ t  nbqfiqbbin inbinbuu^uipnq фшфрЬЬр|1 qnp6nLbbnL[3jmbb 

ш ртш дрп^ш Ь  ul|qpbml|mb фпфд ф Ьф  uipqjrubp|i ф р2Ьш1|шЬ ии|шпгиф, 
fubuijnqm.|ajnLbbbp|i l|iuiruupilujb шпшЬЙЬшЬшшф^тЬЬЬрр, фипшфшЬ 
гифЬЬрр b ф  2ШПР ШЛ Lnbuiubl|jnL.bbbp|ig: 1К<ф  дтдш Ь^ЬЬрр Jb&

1 S b'u Stone R., Measurement of national income and the construction of social accounts, United Nation. 
Geneva, 1947, 5-9 p.
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L||пршnnLfajnLti mtibb inbinbunLpjiub |ibuin|iinm.g|inbiUL фр|ги&ги[Э|гиЬЬЬргиЬ U 

Jiul|pnintiinbuiul|iub Jnr|.b|iui|npdiub qripSplipiugrud: Т-ш u|iuprubiul|m.iJ t h^u_ 
m|imnLg|intiiUL-Jb[anqiul|iuti gnLgnuJbbp timjb|iul| d|i2qhLniul|iupqiuj|iti 

nlunLiitiшu[npnLfajnLtitibp |ipiul|iutiiugtinq hiubpiuj|iti diuutiiuqbinbbp|i hiudiup U 
tia|iuuinriLiI t Jiul|pnintiinbuiul|ujti hiup|dnL|djnLtim.J 1|шпш1[шр^ш1|ш1| npn2miJlibp[i 

QtiqriLtiiluitiQ: Uju Jiul|pnintiinbuiul|iuti hu^hLlbbplb hu^ilb l^h^bpfi U
iuqjruuiul|tibp|i [iliuin[unnLg[inlim[ фпф1^ш1дш1|дфА1дги|Э|шЬр puiqduil|nr|Jiuti[i 
hu^iupl|UJj|iti huiJiul|iupqQ h|ndtiL[nllI t Jf^uiqquijtinpbti рЬдтЬфид qpmjplibp[i, 
uiuhJiutiruJbbp|i, qiuuiul|iupqm.dtibp|i U. l|iutinbbbp|i luJpnr^nLpjiuti i[piu: 
Я-пр&ЬифшЬтЛ, lujq hiU2hL|bhpQ hiu2npqiul|iuti с)'шЬшЬш1|шЬш1П1[ш&1|Ьрпи] 

l|iuqdb|Jiu iqbinp t hbmpmi[np|iliu iuu|iuhni|bL 1пЬдЬ1|штфи[Э|шЬ 

mbQbqhiuinru|3jrutiQ, npli |ipiul|iuti Ы|шршф1рт.[Э|тЬЬЬр t QbSbnruJ intiinbuiu- 
l|iuti |1рш1|]1бш1ф i^isiiuriJiuiujplidiutj, i|bpLnL&nLR|wti li qtauhiuinJiuti hiuJuip: 

Ц.шЫ|ш[ыпит[Э|ш1| bpl|pnpq «lTuil|pnintHnbuuil|uiti gruguib|i2tibp|i 
huiduil|uipqni.d $|itiuuitiuuil|uiti hui2i|ji tibpqpiluiti d|i2uiqquij|iti 

i{inp<Sumiu|3juiti i[bp[iudin|3jiub[i» qifum.il tibpl|uijiugi|hi t lK X -n i.il 

Ьш2ф  tibpqpduiti il|i2ujqqiuj|iti ф пр Й ш пт^тЬ р , 
П-пшшитш1ф 'Tui2bnL|djuiti duil|pnintiinbuiul|ujti 

huiJiul|iupqm.J [(фЬшЬиифшЬ hiu2ilh tibpqpduiti 
hminl|mb|i2tibp|i i|bp hmtinuJLi m piugiuhiujinnLdp, U 

Ээрш1ифшф <iutipiuu|binni.|3jiuti IK X -m d  $|itiiutiuiul|iuti Иш2ф tibpqpduiti 

|itiuin|nnm.g|intiuiL umuiti<5tiuihiuinl|nL[a|nLtitibp|i m.um.dtiuju|ipnL[ajnLtiQ:

П-Т- lK < -ru d  ф|п1|ш1|иш1|шЬ hm2hiJ.D Й Ьш ф р ф и! t «mdfig nub (From-Whom- 
to-Whom (FWTW)) duiinp|iguitibp|i hfiduiti фии, npntip puiql|iugui& bti 

duitipuiduiuti inbqbl|uiu^nL|djniti|ig |itium|unnLg|intiuii J|nmL[nptibp|n intnnbuuil|uiti 

фп(иЬшршрЬрт[Э]т1|1|Ьр[1 duiu|iti ^|itiuitiuuil|uiti qnp&fiptihp|i 1цпр1[ш6рпф 
ЗфЬшЬиифшЬ hnupbp[i li iqui2uiptibp|i duiinp|iguitibp[) «mJfig nub ЙЬш1[пр1[тЬ 
bti I K X -2008 ЙЬпЬшр1ф db[anqiupiutim.|3juiti h|iduiti фии2:

П-Т- 1 К < ф  ф|пЬшЬиш1|шЬ 1ии2|1ф], ф|п^шЬиш1|шЬ hnupbp|i 
nLunLdtuuu|ipm.|3juiti b 1|шпт.дфи&ри|фЬ i|bp|m.&nL[ajiuti тЬдЬ1|шии[ш1|шЬ hblip 
фЬфпф [эпщ t тш ф и  dfiuijti qtiuihiuinbi intiinbuuujuipnq urupjbl|inbbp|i 

/iJfnuii|nptibptn/ $|itiuitiuuil|uiti uil|in|ujtibp|i li u|uipuuu4npm.|djnititibp|i

^ |lt lU U lt lU U ll|U lt l

duiutiu^npuiiqbu'
gmgmli[i2bbp[i
|itium|unm.g|intiuiL

2 S b'u Банк России, Методология формирования финансовых счетов и балансов финансовых активов 
и обязательств Системы Национальных Счетов Российской Федерации 2019, Москва, 2019 г., с. 16.
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l|iunrugi[iu&pb, iujl biub piugiuhiujinbL |i hiujin bl|nq гфи1|Ьрр Ll l|ruuuul|i|iu& 
<<mbhmJujii|iuiniuufiiiubnLjajnLbbbpQ>> inbinburufajiub iniuppbp hiuini|iu&bbpnLii: 
О-ш, Quin tnLpjiub, ф|"|ЬшЬиш1|шЬ l|iujnLbnL[ajiub u|iuhu|iubdiub b 
Jiul|pninbinbuiul|iub fubq|ipbbp|i |nL&Jiub Ll l|iupqiui|npi[iub l|iupbnpiuqrujb 
bu|iuiruul| t  ЬшЬгфишЬпи!: Piug|i qpiub|ig, iujb 1|шр1тр buifiauqpjui|bbp t  
uinbqdnul inliinbunLiajiuli ф|1ЬшЬиш1|шЬ b ф^ЬшЬиифшЬ hiuiru|iu5bbp|i
Qbqhiubrup l|iunrugi|uj&pfi, [ib^iqbu biub qpiuJiui[ujpl|U jj|ib puiqiupiul|UjbnL|djiub 
фпфшЬдЬшЬ Jbfuiuti|iqJ[i LuqgbgnLpjiub 1|Ьр[гидги|д]шЬ hiudiup:

ЭэршЬи|ииф <iubpiuii|binnL|3jiub l l « - | i  ф|пЬшЬи1и1|шЬ hui2hL|bhpnLiI
шпшЬдрьифЬ Ь2шЬш1|гн[Э|гнЬ nLbbb bi[pnu|iul|iub hm2hl4XJt'Ph hiuJiul|iupq|i 2010 
fai[iul|Lub|i (LujunLhbm' b « -2 0 1 0  (ESA-2010)) dfigiuqqiujlib ЙЬпЬшрЬф hfnlbiupiup 
ul|qprubpbbpb ru шпшЬдршфЬ ^шфпрг^Ь^ЬЬрр: <iupl| t  b2bp ПП b « -2 0 1 0  
5bnbiupl|Q, h|iilbi|ujd t  UK<-2008 ЙЬпЬшр1ф 11Ь|дпг|.шршЬги|д]шЬ h(iJaib ф ш , 
rub|i huijiubi(pnujujl|ujb qnpdui&nLiqjrub: fclbpbu, iqbinp t  b2b[, np b « -2 0 1 0  
|ipun|iul|ujb uil|in t, uijb mb[i шфЬф tibq Jiuubiuq|uruul|ujb, 62qp|iLn 
uiuhJiubruJbbp, qiuuiul|ujpqnulbbp b ЬшфиппЬифид t  npiqbu ruqbgrujg, ьфЬ^гфп 
UOC-2008 <5bnbiupl|Q 11|шртЬш1|пи1 t  шфЬф 2ШШ ршдштрги[Э|гиЬЬЬр b 
h|nlbiul|iub Jbpnrpwl|iub дтдтЬЬЬр: ЗэршЬи|ииф <шЬрши|Ьтт|Э|шЬ3 
ф|пЬшЬиш1|шЬ hm2hl4XJtiPD L|iuqJnLiI t  4bbmpnbiul|Lub piubl|p, npp pbru|aiuqpnLiI 
t  |ibuin|iinnLg|inbiUL hiuini[iu&bbp|i b bb|aiuhiuini[iu&bbp|i ЬЬррртЬшфЬ b 
фп)ишпги|Э|шЬ 2шр8рЬ[эшдр, (ib^iqbu biub gnLjg t  тш ф и |эЬ [ib^iqbu bb 
intiinburuiajuib |ibuin|unnLg|inbuJL hiuimjiudbbpQ 1фршппи1 |ipbbg ф^ЬшЬиифшЬ 
nburiLpubbpQ, ф|1ЬшЬиш1|прпи1 inbinbunL|djiub bbpqpnulbhpb ru ии|шптЬр:

3>ршЬи|ниф iuqqiuj|ib ф[пЬшЬиш1|шЬ hu^hil^bpQ l|iuq iliju j&  bb bpl|riL 

фпцЬрЬд.
ILiuu^hti i|inL[Q puiqL|Lugiii& t  pn|np |iljuLn|unnLg|inliLU[ huini[Lu6libp|i Ll 

ф|1ЬшЬиш1|ш1| q.np6urilinL|BjnLljljbp|i b iu u ilu ju l|u j|ilj m i|jiu[tjbp|i hLui|iupdiuti, 
qliiuhiuindLiitj Ll hiu2i|ujpL|diuti Ь1||эшфги|Ьр|пд:

8 3>piutiufuuj[i <wbpuiu]binnL|3jiuli U « -ru iI  $ [iliiutiuujl]iu li Иш2ф l]iuqililu jli U libpqpihuli фпрйшпш^шЬ 
iLbpLnL&nLpjmtj QbinpnLfSjnLbQ 1ЦLUJlj UjtllUl[npl[lU6 f  Ь « -2 0 1 0  [ишри[тл[ш6 l i« -n L lI  ^flblutjUUjljlutj Иш2ф 
l|ujqijijujb mbqbl|iuLnL[iul|iuti piuqiutjbp|i Ll iuppjnLpbbp|i шргцгнЬшфт l^mamijiupdujdp), mi|jLU|tibp|i 
piuqdiuqujtj luqpjruptibpfi maLjLUjnL|3jmJp, iuprT.fiiul]Ujti db|dmmi[jiu[btip|i, qnp6(ipml|Luqd|i 
uiriuili5liiuhiuLril)nL|3jnLtitibpnL[, ия|Ьф qbumiLLUjLili dwl|uipquil|n i[ $[itiiuliuujl]iuti qnpd[i£tibp[i U 
LiliumfiinrugfinlouL hiuini[iu&tibp[i, btifaiuhiuini[uj6tibpLi q6ni[ qujuiul]iupqdiuti, iJbfanqujL|iuli grugnLdlibpfi 
1фршпш1]ш1| ti2uitiiul)nLfauuIp U lujlI i:
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bpL|pnprj. ф т|р  ршг[1|шдш& t  тфш|ЬЬр|п «hiuJiuSiujtibgdiuti» Ll 
ЬЬрш2Р2шЬЬр|пд, npfig t l  pfunul t  тфш|ЬЬр|п hnp|iqnbiuL|Lub Ll ruqqiuhiujLug 
hLuJLuSiujbbgJiub Jbpnqbbp|i qnp&LU&nLpjrubp:

llqqLuj|ib ф|пЬшЬицфшЬ hm2hLltJt*PD ^ш птдф ш ! bb oquuuqnp&b|nil 
«2Ь1|шршрш1|ш1| p[nL|tibp|n» ilninbgruJp, uijl L|bpig uiuuid' фпрЙшдЬтЬЬрр 

hLuiluipuiqpnLj bli JuibpiuJuiub 1лфш|ЬЬр ИфЬифшЬ |ibuin|unnLgfinbuJL 
hLuuu|uidbbp|i pn[np qnp&LunbnL|ajnLbbbp|ig, npnbp h|nJl[uj& t  5bntiiupl| Ь « ф  
2010 qprujpbbp|i фии: U.jtiruhhinli, тфш|ЬЬрр L|LuqLlnLj bti фр[тдш1|ш1| 
ЬршЬифпф «рЬтш|шфЬ Ьифшррифпф>' qnp&LU&b|ni[ hLU2i|iupL|Luj|ib ршди^шр 
(ишЫшЬшфиф bi|iuqbgiiiub uL|qprubp|i ИшЬшЙидЬ), npb LULL|Luhni|mJ Ll 
hbujpLui|np|ibu u|iuhu|iubnLiI t  тфш|ЬЬр|п ифрЬифшЬ L|lulI ЬшфЬифшЬ mbupp: 

ИтЬЬш[ипиги[Э|шЬ bppnpq' «ЗфЬшЬиифшЬ hui2ijji tib pq p ilu iti 
|itiuin|nnnLg|inbiu[ ti2 u itiu l|n L p jiu ti[i < u iju iu inu ib |i <uibpuiu|binnLpjuib 
uiqq.uij|iti hiu2|nilbbp|i huiifuiljuipq.ni.il» qifurud |ipiuL|iubLugL[b[ t  «  lK < -m d  
ф|1ЬшЬиифшЬ Иш2ф bbpqpJiub mbqbL|iuLni|nL|3jiub iuqpjnLpbbp|i, dbpnqLuL|iub 

qbaihuiLniluib, |1Ьиифтгид[1пЬш[ шпшЬЙЬшЬш1гфги|д]гиЬЬЬр|1
n lu n Lilti ш цф p n Lpj n lLi , J [i2Luqqaij[ili i|inp5ainnLpjaili inbquijbuigJujb
hfiJbuifubq|ipbbp|i, рршЬд Luiuu2uipL|nL|ajnLbbbpfi LjbphLubruiI:

LbpL|aijaigi[bL t  «  ффшЬиифшЬ hui2|u|.Q npigbu ЬифрптЬтЬиифшЬ 
i|bp[ru&nLpjLuli qnp&fip' ф|пЬшЬиифшЬ grugLub|i2bbp|i pui2iliub db[iiLub|iqJb pum 

тЬтЬит|Э)шЬ |1Ьииф1лгид|1пЬш[ hLumi[LU&bbp|i b ффшЬтфш Ь qnp&|iqbbp|i: 

9-ф|гш1 L|LumLupi[bL t  ЬшЬ. «  L L « -|i qnLrn фп[иш17гир|шЬ (qnLLn i|iupL|iui|npiiiub) 
i[piu luqqnq qnp&nbbbpfi L|lull||i  qbaihLumruiT L|rmb|Lug|mb-i7bqpbu|inb 
и[Ьp[ПL&nLpjixiti ф 2пдпф

<binaiqninaiL|aili ui2|uujinujbpbbp|i 2Р2ш^ шФ '3рП1̂  ИитифЬдфд t
<uijuiuinuib|i <LubpuiiLjbinnL|ajnLbnLiI ффшЬиифшЬ Ии^ф  bbpqpJuib huiiluip 
LulihpLucLb2Ln fipixiL[ujL|Luti hbbpp, LnbqbL|LULnijnL|3jLuti LuqpjnLplibpp Ll iJbpnqLuL|aili 
qbaihLumdiub шг1шЬЙЬшЬшифги|Э)гиЬЬЬрр: Ч.Ьр|т&Ь|П11 шпЦш тфш|ЬЬр|п 
Luqpjrupbbpp, hiudiuqpb|nil 1К<-гш1 ф|пЬшЬицфшЬ Иш2ф bbpqpdiub 
J |i2Luqqiuj|ib фпрЙр' i[bp bb hiubi[b[ npn2 h|nJbiu[iibq|ipbbp:

«  И « -гш 1  ЗфЬшЬиифшЬ Ии^ф  bbpqpdiub h|nJbiu[iibq|ipbbp|ig bb ргдпр 
тЬиш ф  ЙЬпЬшрф1[Э|тЬЬЬр[1 pum fibuin[unnLgfinbLU[ quiuuiL|UjpqJLub 
pbqpLirubrupjLub uiiLjuihru|nLJb t: Ouin uijqiT aibhpuicL^in t  рЬфЬи nbq|uiinpnLiI 
pbqqpL|ijuj& ргцпр fibumfiinrugfinbuiL i!|Hui|npbbpb ршиш!^шрдЬ[ puin
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intjinburupjiuti |ibuin|iinm.g|inbiUL Ишии[ш&ЬЬр|п' hiuJiufiiujti l l« -2 0 0 8  
Jb[anqiul|iuti ЙЬпЬшр1ф:

£b|itiiutiuiul|iuti Иш2ф diuinp|igiuj|i tibpqpdiub hiuJiup lubhpiudl^in t Ь2Ш^ 1  
II qnp&iu&bi тфш|ЬЬр|п iuqpjm.pbbp|i b dbpnqbbpfi фшитшрдршфпргпЬЬЬр, 
npntip И Ьш рш ^прт^тЬ l|[iti5bnbti |ipuil|uitiujgtibi iru|juj|libp|i iupqjni.tiiui|bin 
1|шпш1[шрпиЛ| m hujugbiul|iutinL|ajuiti ши|шИги[пи5р: Cum uijqiT uilihpiud^m  t 

Иш2ф шп1|Ь[ ЗэршЬи|ниф фпрйр тфшфЬр[1 Lur[pjnLptibp|n li ilb|anqlibp|i 
фш итш рдрш ф рЬш Ь ptiiuqu^iunnul:

Ип1|ш h|iJbiu[iitiq|iptibp|ig t ЬшЬ. lujti, np ффшЬиифшЬ hiuir^iu&m.d F5 
(piucbjbin|ipiul|iutj l|miq|iiniULbi.tibpqprui[iuj|ib фпЬдЬр|п piucHibinndubp) L F8 (шд 
qbp|iinnpiul|iub U 1|рЬгфтпрш1|ш1| u|iupinqbp) ффшЬиифшЬ qnp&|iqbbp|i q.Sni[ 
фпрр U ф рф прр l|iuqJiul|bpii|nL[ajnLbbbp|i Ьшипф, шЬрпг[2ш1|шЬ тфш фЬрр 
ршдифидпи! bti: hli^igbu grujg t шшфи 3>рш1ш|ииф фпрЙр ффшЬиифшЬ Иш2ф  

tibpqluluili plauqu^uinruJ, uilihpuidti2m t l|unnuipb[ thqnqbti Jb|dnquil|iuti 
qtiiuhiuinnullibp (u|iupq Ьрии|п1|Ы|д|шд hujppbgnLj, 1|р1|1аи1ф tpuu|ntiblig|inliuJi 
hiupiabgruil, ршд шп ршд mi[Lnnnbqpbu[inli ЬпдЬф qnpduidruJ, SARIMA ЬпдЬф 
ф р и т т Ь ):

htiuin|iinnLg|intiiUL тЬишЬфпЛфд, iqbinp t рЬфЬи nbqfiuinpruii huiniul|bgbbL 
Ll т ш р ш ф ш т ф  и|Ьшш1|ш1| ф1Д|шЬши1|ш1|дги|Э)ги1| mbbgnq 
ЙЬгЛшр1|т.[Э|гиЬЬЬрр, «3U. ЗЗэ» Ьш21|Ьтфи[Э|гиЬЬЬр|1 hfidiuti i[piu hu^iupiuqpbL 

Ll шЬфпфЬ[ а|Ьшш1|ш1| Jiuulaul|gnL|ajiuJp l^iuqJiul|bpujnL|3jnLtitibp|i тфшфЬрр, 
npntip 1|шрЬпр тЬдЫ |иллфи1|ш1| hbtip l|huitiq|iuujliujli Quin ффшЬиифшЬ 

qnp&fiptibp|i |nb̂ LL|bu u|buuul|iuti l|uirui^uipJiuti Ьиллфи&ф uijliigbu tq фпш 

(lliumfiinrugfintiuiL Ишии[ш&1|Ьр[1 hiuJiup:
lK < -r u J  ффшЬиифшЬ Иш2ф bbpqpJiuti dfigiuqqiujlib фпрЙшпт.|Э)ш1| 

inbqiujbiugJiub iupqjnLbqm.d l|iuqJi|bL t <iujiuuiniub|i <iubpiuu|binm.jajiub 
ффшЬиифшЬ Иш2ф iuqpjm.ptibp|i «fiiubiuiiiiuphiujliti» piupinbq:
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Игцпшш1| 1. СС L K C -r u J  3>|itiuitiuuil|uiti hui2ijji IjuiqiMuiti inl|j ш |tiЬр|i 

uiqpjniptibp|i «6uitiuiu|uiphuij|iti» gu ip in bq4,5
Uljipfnlbhp /IUupipunlnpmp]mbbhp

S2 S14+S15 S13 S12 S11 fbfibuibuuilpub
qnpdfigbbp S11 S12 S13 S14+S15 S2

U.C F1 U.C

K, «  UPC,
U.C, СС 

UPC,
с<з>ъ<

U.C, СС 
ЬР<

«  UPC,
аи з-а>д F2 п<,«  

UP с Ч.С

C< ЦР<, «
а>ъ<, <

ФС, 
ЬР<, 

с< а>ъ<

ЪС, СС 
UPC, 
СС

ъ ъ с ,

4<,«  UPC, 
СС ЪЪС F3

U.C, с с  
UPC,

:с ъ ъ с , 
ни

4<, «  
ЬР<, «  

ЪЪС,

Н<,«  UPC,
с с  ъ ъ с «Цр<, «

ъ ъ с ,

C< Цр<, «  
3>L<, Qh 3-

ъ ,с

U.C,
СС ЬР<, 
с< а>ъ<

ЪС, СС 
ЬР<

Н<, «  UPC,
с с  ъ ъ с , 
аиз-ь

F4
U.C, с с  
ЬР<, «
ъ ъ с , а и

3-3>

4<, «
UP с

Н<,«  UPC,
с с  ъ ъ с CCUPC, с с

ъ ъ с , аи з -ъ , с

CC UPC,
аиз-ь, ни,

С< UPC,
аи з ъ ,  
ни, я-

U.C, СС 
UPC

U.C, СС UPC
и-

F5 U.C, с с  
UPC,

<4, ^
н<,«

UPC
СС UPC,

аи з-а>,ни, я- СС МР<,
аи з-ъ , ни, ч

Ч.С

СС UPC, с< а>ъ< СС UPC F6 U.C

U.C СС UPC, «  а>ъ< 4<, «  
UPC

с с
UPC F7 с с  

UPC, ч
U.C, с с  

UPC «  а>ъ< Ч.С

СС UPC, 
аиз-а>

U.C,
а и з-а>, 

«
ъ ъ с .с

н<,«
ЬР<

п<,«  
ьр<, аиз- 

а>
F8

и.с,
«  ЬР<,
аиз-з>

н
< ,«  
UP с

н<, аи 
з-а>, с с ъ ъ с

СС МР<,
а и з-ъ ,с

<uului5iujti UPHUSIlS-|i hpuiiquipuil|uj& iru |ju j|tibp|i' 2019 |Э1|ш1|ш1ф1| «  

intiinbunL|ajuili J|nujL| «qnun ifinfuiunru hiuimjiu&Q» SUiuijnpijbL t  $|i I iujI iuujI|ujI i 
l|LucpJujL|bpLL|nLfajnLtitibp|ng' (-442 923.7 il|ti П-PwJ): '-UbpnqpjiuiQ l|oipb[[i t  

iqujjJiutiiui[npbL ф[п1|ш1|иш1|ш1| l^mqJiul|bpu|nL|3jnLtitibp|i qquqh &un|ui|tibp|i 
hiuubnq i|iup l|iu j|itj iqmpmmi|npru|3jnL.titibpni[: huL| npiqbu «qruin i|iupl|iuinnL 
hiuini[iu&tibp» hmbqbu bb bL|b[ ф|пЬшЬиш1|шЬ l|iuqJiul|bpii|nL[ajnLbbbp|i, * 1

1 ‘HiuqiitiL t hbr\(itjLul)Q:
1 S b ' u  huuui|uuu[nuJtibpQ'

<-huu2i[uupl|uuj[ib ilbdnLfajnLli 
Я-qtiiuhiumniJtibp,
LTU-iJbuugnpquuj(ili u ljqpnLliq ,
4 < ~ ,-L6iupiuj|iti h iu2i[bl)2h^.
«  Ч Р < ~ «  ЧР iu d ijin iji ф^’СлиЪиuuLjiutj l|iuq iIiu l|bp ii|nL [a jnLtjtjbp |i hiuini[Lu6(i h iu2L[buiL[nL[a-jnLb, 
«  3 )L <  - «  $ fit i iu t iu t ib p |i b iu fu iup iupnLp jiub  ii|b m iu l|iu ti h ium i[iud |i huJ2i[bini|nL|ajnLb,
'ПЯ— CC iLjbinqnLjq[i u jb u u u ljiu li Juuubuul)gnLfajuuJp a m b in p a ij( ili l)aiqJailjbpuijnLfajnLblibp(i 
h iu2i[buu [n ip jnL li,
3 l i  3-3) -П2 $ |it i iu t iu u il|u it i IgjixiqiJuul)bptqnLfajnLtitibp|n huuinu[uu6[i uu ilijin iji huu2i[bl|2h^
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ii|b in iu l|iu tj l|iu iuui|iurid iu ti Ll тЬшфЬ mbmbunL|3jnLbbbp|i L тЬшфЬ 
mbmbunL|3jnLbbbp|ib uu|iuuiupL|nq шпЬтршфЬ l|mqdml|bpLi|nL|ajnLlilibp|i 
hLumi|iu&bbpQ' iupfiiubiuqpb|ni[ ЬшЬш11|Ш1пши[иш1|шршр 30 780.3, 4 671.9 L 
188 830.2 dLb qpLuJ6:

Sbuij|ib LnlnnbunLi3jmlilibp[i Ll тЬшфЬ inbinbunL|3jnLbbbp|ib uiquiuujpL|nq 
шпЬшршфЬ l|uiqiIuil|bpii|nL|ajnLlilibp|i «qnan ijujpL|UJinnL hujinijuj&» hiuliqbu qui|f) 
LL|UjjJujbLui|npi|ujd t  рЬшфт|Э|шЬ qqui|]i iu i|u itiq tihp|i l i  ршдЬЬифрцфшЬ 
L| ш Lt| [i in ш [n l J ф1и|Ш11шиЬифдт|Э|шЬ &iui|ui|tibp|i шбпф ЗфЬшЬиифшЬ
L|Luqdiul|bpLi|nL|ajnLlilibp|i hiumi|iu&|i l|ruiniul|i|iu&  i|iupL|iuj|ib dfigngbbpb, |iti^a|bu 
ЬшЬ u|iupinq|i iupd'b[aq[abp|i &iui|LU|bbp|i шбЬ ш1|ш|и[ЬЬрпи1 hiutiqbgpbL bti 
ф|п1|ш1|иш1|шЬ Иш2фи1 iul|Ln|u[libp|i qbpiuqiutigJiubQ LL|Lupuuui|npnL|3jnLbbbp|ib: 

rr1buuul|iuli L|umiui|Lupi1iub hiuuu|LU&Q 1ш ЙЬшфпрф t  LnLU9nL9l1L 1ф2п9^Ьп: 
1|шрЬф t  hfnIbuii|npbL 2019p. «  uipqjnLbLui|bin тЬтЬиифшЬ
ршдшрш1|шЬт[Э|шЬр U hiuJLu[ui1pi|iu& pjmgbli hiupl|Luj|ib ЬпилрЬр|п ршрйр 
шбпф LLjuii|bu' 2019 [ai|iuL|Lub|ib hiuJLu[uJpi|LU& pjnLgbfn hiupL|Luj|ib ЬпшпрЬрр 

2018[3.-[i (1 384.5 J[pq qpmJ) 1|1|шип5шЬр шбЬ[ЬЬ Ll L|LuqJbLl 614.9 î LPT tqpujLS7;
UjbnLiuiIbtiLujti|ii[, iqbinp t  фшишф, np 2019p. bbppfib inliinbunLpjriLliQ 

бш Ьш ^ф  t  qnLLn ф прш пт bpL||ip' 218.6 d|pq ЬршЬпЦ6: СфштЬЬр' « - b  bpL|iup 

тшр|пЬЬр bqb[ b litinLJ t  qmm ф пф ш пт Ьр1фр, Lujufilipli' шфзф 2ШШ 1ф2п9^Ьп 
t  tibpqpLUL[i|b[, paib «qmpu pbpb|»: Cbq пртф  2019 [3i[aiL|aili[i ф|пЬшЬиифшЬ 
hui2ilh uipqjnLbpbpni[ bbpp|ib inliinbunLpjaili JaiL|LupqujL|ni| Lujq huibquiJujbpQ 
L|Lupb[|n t  h |i d li aiL| Lull m il ршдш трф  n  ̂ !}фЬшЬиифшЬ L|iuqJiuL|bpiLjnL|3jnLbbbp|i 
hiuuu|uidnLiI ijujpL|UJj[ili a|uipinpbp|i ЙЬшфпртбпф LLpSailiaiqpblip, np 
L|s|ibiubuiuL|iub L|iuqiiiuL|bpLL|nL[ajnLbbbp|i, u|buuuL|iub L|iuiuui|iupi[iub b тЬшфЬ 
тЬтЬит|Э)тЬЬЬр|п b тЬшфЬ inbinbunL[ajnLbbbp|ib uu|iuuiupL|nq шпЬтршфЬ 
L|LuqdiuL|bpLL|nL|ajnLbbbp|i hiumi|iuSbbpQ ЙЬшфпрф bb « [рш дтд^ Jfigngbbp», 
npnbp L|iupnq bb qiunbiu[ fib^iqbu тф ш р Lujbiqbu lq фпш hiumi|iuSbbp|i hiuJiup 

LupmLuqpnLpjaib, 2h^ujnujnn iRILÛ> h|iJbujL|Ujb il|i2ngbbp|i ЙЬпррЬрбшЬ, 
^(ibaibuaii[npjLub bbbppfib bbpqpmJbbp|i h|iJbiuL|iub aiqpjnLpbbp:

6 Sb'u «<iujiuuinujtj|i ф|п,иш1ш,иЬр|1 luL|luq.pnLfajnLtJ 2022», i4h6wljujq.pujl|iutj dnr\niliu6riL, «  44 , 
bplaub 2022 [Э., t2 66-69, https://www.armstat.am/file/article/finansner_2022_6.pdf
7 S b'u «<ьц)шитш1ф ф|п1шЛш,иЬр|1 ф б ш ^ ш ц р т ^ т Ь  2021» i(|i6iul|ujq.pujl|ujtj бтргифидт, «  44 , 
bpliiub 2021 |a., t2 10, https://www.armstat.am/file/article/finansner_2021_1.pdf
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«  l l « - | i  qriLin фпфшпт|Э)шЬ (qimn i|iupl|iui|npJiutj)' npiqbu iupqjnLbpiuj|ib 

дтд ш 1ф 2ф Ll rq|nmllipL|ngnLgiub|i2tibp|V «  hiuJiufuiunb iupiniup|ib ii|iupinp|i 
Quin piubL|bp|i, т р р ш ф  bbpqpnnJbbp|i (diuutiiui|np Ll шпЬтршфЬ piutiL|bp|i 

hiuini|uj&tibpp) b шд huuni|uj&tibp|i dfigb фп(гфши|1|ш&т|Э)тЬр piugiuhiujinb|nL 

hiuJiup ф ифш Ьш дфд t L|nnh|iug|inli-nbqpbu|inti i[bp[mdnLpjnLli (SPSS Ll Eviews 
dpuiqpbp|i il^ngm l):

PmqJLul|[i фпЬ|шд|ниф qnp&uiL||igli Quin 2bqnl|fi uuiliqqiuL||i L|mqJb[l: 0.815, 
|nul| qbinbpiI|itiiug[Huj[i qnp&uiL||igp' 0.67, [i I i^q l[L|lujnlJ t  Jnqb[riLj ЬЬршпфпд 
шЬ1|ш(и фпфп(иш1|шЬЬЬр|1' iupqjnLbpiuj|ib фпфп(иифш1ф i[piu тЬЬдшб 
LuqqbgnLfajiuli билфЬ:

Gum LujqJ L|Ujqiii|bL t  nbqpbu|inb Jnqb[Q.

Y = -  97 5 4 9 . 4 - 1 . 6 8 7 2 ^  -  0 . 8 1 7 X 2 -  1 .222X3 
Чшптд1|ш& nbqpbufinli hiui|ujuiupjiuli фпфпфш1|ш1|1|Ьр[1 L|2riLUjh^J 

LuqqbgnLiajmlilibpQ hbinLijiu[li bti'
> a1 = -1.687, [i I i^q 1|2ш1ои1|тЛ t, np luju qbiLjpnuJ Ь|эЬ hunluifuiunti ш р тш р ф  

u|iupinpfi «puitil|bp|n (bpl|iupuJcLiuJl|hin) hiuini|ujdp» hiu2i|ni[ фпфп|ъиф 
1 т п ф и п ф  шо|ш qnun ф п ф ш п т ^ т Ь р  L|tii|ujq|n 1.7 т п ф и п ф

>  а2= -0 .817, ф и Ж и ф тб  t, np uiju  qbujpnLj b|ah hiuJuifuuinli шрииирф
u|iupmp|i «iuj[ huiuu|ui&tibpp» h u ^ n il  ф пф пф ф Ь  1 т п 1|пипф UIU|UI

qnun ф п ф ш п т ^ т Ь р  l|luiLuqJi 0.8 т п ф и п ф
> a3=-1.222, ф иЖ иф тб t, np uiju qbujpnuJ bpb h iuJiufiiu in li шрииирф

u|iupmp|i «тррш ф  libpqpnullibp' Ф2ФЬР^Ш1Ь  ̂ фшрфрр» h u ^ n i[
фпфп(ш|ЬЬ 1 тпф ипф  ши|ш qnun фпфитт.|Э)т.Ьр l|b i[u jq ji 1.2 тпф ипф  
ЭэфшЬиифшЬ hnupbp|i i|bp|nL&nL[ajnLbb рит итшЬЙф ф ииф ттд ф Ь ид

hiuini[uj&tibp|i Ll ффьиЬиифшЬ qnp&|iptibp|i Ы и и р ш ф р т ^ т Ь  t  тш ф и 
piugiuhiujinbL mtunbunLfajnLtmuI qnun ф п р ^ ш ф р т ф  l|iuJ qnun ф п ф ш п п ^ п ^ р , 

ф фш ЬиифиЛ J[i2nglibp[i рш2|пфп&т.|Э|ш1| шиифбш ф,
ш nujtjtiti lu h lu un L| n Lfaj n LLiti bp p, uinl|iu [иф фЬЬрр |11ди|Ьи шпшЬЙф 

inlunbunLpjuili hiuuu|uidlibp|i, uijlugbu tq uulpnq2 LnlunbunL[ajLuli бифш рдш фф 
Puigfi дршфд, lujI i hluupuu[npnLpjnLli t  рЬЙЬппи! фЬр huilib[ u ijli 

ф б Ь и ф ф ф Ь Ь р р , npnbp шп1|ш bb ффшЬиифьиЬ qnp6|ipbbpnuJ, ффшЬиифьиЬ 

iul|Ln|u[bbp|i Ll u|iupmLUL[npnLfajnLbbbp|i hiumi|ui&nLiI, |ib^u||iu|ib Ьорф ш ф  intirnb- 
unLfajmb ф и и ф т т д ф Ь и д  hiuini|iu&tibp|i L|iu(ui|iu&nL[ajiub шиифбьиЬЬ ш р тш р ф  

LU2fnujph|ig:

15



UinbbiufbinunLfajnLbnLiJ |ipiu l|iu tjiugi|iu&  фр|т.&т.[Э|гиЬЬЬр|1 b итшдфи& 
q|iin iu l|iub  iupqjnL.bpbbp|i шЬфпфЬшЬ шргушЬргш! 1|штшрф1 bb 
bqpiul|iugnL[ajnLbbbp Ll шпш2шр1|т.|Э|тЬЬЬр, npnbg pr^iubqiul|nL[ajnLbQ 
l|iujiubm.J t  hbinbjiu|ruiL

lTiul|pninbinbuiul|iub Иы^ЬфЬгФ l|iuuuupb|iuqnp&Jiub m.qqrufajiuJp ЬифшЬ t  
Цфшфрфий iuqqbp|i 1|1щЬшфри|ги|Э)шЬ, <iuJiU2[uiuphiuj|ib ршЬф, UpdriLj[a|i 

J [i2iuqqiuj|ib h|idbiuqpiud|i b J [i2iuqqiuj|ib ф  2ШПР ШЛ l|Lunrujgbbp|i qbpp: 
Lpuibg 2ш^рЬр[1 2̂ jn P*1hLL ф ит|ипт.д [1пЬш1 Qbqhuibpuil|ujb h|iilphp bb 
ЙЬшфрфпц! ш2фшрИ[1 prqnp hpl|pbbp|i duil|prunbinbuiul|iub d[i2uu|mjpbp[i 
J|n2Luqq.Lujfnb hiuiIuiqpnLJbbp|i (ipuil|uibuigJiub hiuJuip: Uqquij|ib Ии^ЬфЬрЬ 
hiuJiul|Ujpqb [ip Jb2 Qbqqpl|ruil t  тЬтЬиифшЬ qnpdmbbriLpjmb' inbinbunL|3jiub 
шртшдрш1|шЬ ЬЬртсф, рЬшфт.[Э|шЬ ршрЬфдт.|Э)шЬ шфш Ьифшрдшф, 
ijbpmpbpjmL 1пЬдЬ1|ш тф |.[Э|тЬ: llju  hiuJiul|iupq|i h|idbiul|iub qnp&iunrujfab 
iubgjiu|m.d |прш1|шЬшд1[ш& inbinbuiuL|iub qnp&rubbnLfajiub шпш1[Ь[ 
ИшЬш11|шрфш1| т  шЬрпр2ш1|шЬ hu^iun ruJb  t: Т-ш ЬЬшршфрт.[Э|тЬ t  
Qb5bnm.il ф р|т5Ь [ iqbuiriLpjmb l|nq il|ig  i[m pi[nq тЬтЬиифшЬ 
ршдшрш1|шЬт[Э|шЬ uinuib5biuhiuinl|nL|djnLbbbpQ, 1|шииирЬ[ идЬЬшрифЬ 
1|шЬ[ииппЬипи1ЬЬр b фьфф hmJmiqiuiniuufuiub nuiqJu^iupnL|3jnLbbbp: 
<uuluil|u jpq|i hfiilpnul inbinbunL|3jiub pn[np Jiul|iupqiul|bbp|i фршрЬр]Ш[ 
1лЬдЬ1|ш т ф 1[Э|шЬ ши|шЬпфп1Ь f, bl|iuJnLinbbp|i (&iufuubp|i) шпш2шдЬшЬ, 
рш2[иЬшЬ, ф ршрш2[иЬшЬ b oqiniuqnp&diub ф ш тЬииф  dninbgmi[bbp|i 

ЙЬшфртЬЬ t:
ЙфЬшЬиифшЬ Иш2ф l|iuqJdiub b bbpqpJiub hiudiup 2ШШ L|mpbnp t  

типи5Ьши[1рЬ[ b фр[т6Ь[ jnLpiupiubymp ффшЬиифшЬ qnpd[ip[i qdni[ quui 

inbinbunL|ajuib |ibuin[unnLgfinbuJL hiuim|uidbbp|i (орфшф i|u ip l|iu j|ib  b 
фп[ишпт[Э|шЬ qnp6mnbnL[3jmbbbpQ (ф и иф ш Ь  b ффшиЬифшЬ
l|iuqiIu^bpu|nL|ajnLbbbp|i dfigb, l|iuJ шрииирф Ииппфиф b ффшЬиифшЬ 
l|iuqdu^bpii|nL|3jnLbbbp|i qnp&iul|gnL|3jnLbQ ii|iup inp|i iupd'b|3q[abp|i q&niD 
Иш21[шпЬшЬ dbpnqiul|iub ифртЬрЬЬрр, 1|шЬпЬЬЬрр b
iuniub5biuhiuinl|nL[ajnLbbbpQ: -Piubq|i qpiubni[ t  и|1и|ЬшЬшфр1фи& ффшЬиьфшЬ 

Иш2ф bbpqpJiub пр ш ф  b diul|pninbinbuiul|iub фп[ы1|ша|ш1|д1[ш& Иш2[1фЬр|1 

Ии^ф ^пш ф Ь iupqjmbpbbp|i Ь ш ф ш ш рт^тЬ р  IK X -m d:
<uidui5iujb UK<-2008 db|3nquil|iub ЙЬпЬшрф' ффшЬиифшЬ qnpd[ipbbp[i 

qiuuiul|iupqduib Jbg Qbqqpl|mJ bb ффшЬиифшЬ ш1|иффЬр|1 Ьр1| т  qiuu, npnbg
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ИшЬшр фЬ L|iupnq tirujtiLuL|LutiLugi|bL |пЬи1л|1ттд|1п1жд d|iLui|nptibp|i 
ИшЬшы|Ш1лши[ышЬ ффшЬтфш Ь u|iuhiuti2tibpp: ULnmglnti q iuu|iti i[bpmpbpnnJ 
bti nuL|nl Й т[ш 1|1ппрЬЬрр, npiqbu ффшЬшфшЬ U d|i2iuqqiu j|iti nbqbpi[|i
ршршррштшрр LL|LumL|LutinLJ bti qpiudiui|iupL|LU||iti ршдшр1ф ш Ьт|Э)тЬ 
|ipuiL|LiitiLiigtinq Ju ip il|ititibp |iti: flul|nL 5nL|LuL|Lnnp|i hunluip ^ lu ti

huiJuiLL|LULnLuufiJLuti |aq|auiL|gnq iqmpinmi[npnLpjnLlilibp: bpl|pnpq quiu|iti 
i|bpuipbpnLj bli puidtibinnilubpQ, шд ф р|дпрш т|и[ mpdbpqjabpp U 
Jmuliml|gnLpjnLliQ ффшЬиифшЬ 1|ши|[ипш[тЬ: Lpu itip  ^nLLibti ф|1ри1|шд qtiJu iti 
Lupctbp, ti n Ljti q 1|ЬршрЬргш1 t  tiiub. шд ф|пЬшЬиш1|шЬ LuL|Ln|ii|tibp|iti, piujg qpiutip 
pLudtibmbpbp|i LL|LuhLuti2tibpti bti L|npo|npmg|imj|i l|iu ii||iin iu []i qimn iupdtiq|iti:

Lb|itiiutiuiuL|iuti qnpS|ipbbp|i q iuuiul|iupqdiuti dmtipLuJmutibgi[iu&nL|ajiuti 
шшгфбшЬр t  |itiuin|"iinnLg|"intiiUL huiLni|iu&tibp|ig: StiLuj|iti
LntiLnbunLfajriLtitibp|n hbin |ipuiL|uitiuigijnq ф ф ш Ь т ф ш Ь  qnp&uintinL|ajnLtitibp|i 
i|bpuipbpjuiL inbqbl|muu[nLpjnLliQ uuihJiu tiiu ifiiu l| t: UjnLu L|nqilfig, ф ф ш Ь т ф ш Ь  
hiuiru|uid[i 1|пра|пршд[1ш1|Ьрр |ipLuL|LutiLugtinLj bti qnpduintinL|ajnLtitibp ш ф ф  
Luijti qnp6fiplibp[i фршпгиЬтф U LnbqbL|uiLru|nL|ajnLti[i |npbbg 

qnp&Luntiru|ajrutitibp|i i|bpiupbpjLUL hLudiupruJ bti ш ф ф  бшЬрцл1шиЬ U 
d'mJmtimlimLilig' шд |itiuLn|iLnnLg|intiLUL J|uui|nptibp|i qnp&Luntiru|ajrutitibp|i 
hmJbdmLnnLiqjmiJp:

Lb|itiiutiuiuL|iuti hnupbp|i Ll а|Ш2шрЬЬр|п JLULnpfigiutibpp 5laui|npi|ni.J bti 

Jb|anquipuitinL|ajuiti hfiJuiti ф ш : П-1!  ф ф ш Ьш ф иЖ  Ии^ЬФ LK X-m J 
Й Ь ш ф р ф и! bti «milfig nul» Juiinp|iguitibp|i ИфшЬ i[pui (UK<-2008 iIb|anqLuL|uiti 

ЙЬпЬшрф), npinbq И и ^ ф ф т и ф Ь  ThPPD ^ liluL|Lub qnp&uintinL|ajnLtitihp|i
huiuu|uidtibpQ tibpL|uijuigijuj& bti qnpduintinL|3jiuti L|nqJbp[i L|Lnpijuj&pni|; Liluiti 
JninbgruJQ htimpmi[npnL|ajnLti t tniu|fiu й Ь ш ф р ф  Ьшфиишршфг11|ш&ги|Э)гиЬ 
ф ф ш Ь ш ф ш Ь hnupbpfi dujunif puin шпшЬйф ф ф ш Ь ш ф ш Ь  qnp&|iptibp|i: 
SbqbL|muu[nL|ajmti piugiuL|iujnL[ajnLtiQ qnp&iuntiru|3jiuti ф д ф  i[bpmpbpjm[ « т ф д  
mJ» шгцпшшф дтдшЬфЬЬрр Ии^фирфпи! t  hLumi[iu&iuj|"iti Иш2|пфЬр|1 Ll 
hLU2ilbl|2hrl^bp[i rutihguid LnbqbL|uiir^nL|ajuiti ui[qnp|i|ailni|; Puig|i uijq, uinuigi|ui& 
Lnbqbl|LULminLi3jnLtiQ qtiuihiuuujnLj t Jtiiugnpqiuj[iti L|uiJ «huiiIuiJuiutiuiLiuiti 
hiu2iluipl|iluiti» («pro rata») ilb[anqn4, ф р ш п ф и ! t  I iluLl hnpfiqntiuiL|uiti Ll 

riLqqujhujjujg hmJuiu|uiLnuiufiJuitibgnLj / ini|jui|tibp|i Ишфиишршф111111̂
Lbpiutiu|uuj|i <iutipLULL|bLnnL|ajiuti ффшЬиьфшЬ Иш2ф LiLuqddiuti LiiupUnp 

LurLLuti5tiiuhLULnL|nLfajnLtitibp|ig dbLjp LnbqbL|Lumi[LuL|Luti piuqiutibpfi Ll Luqpjruptibp|i
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iupqjrubiui|bin 1|шпш1[шрп^Ь т  hiuugbiul|iubru|3jiub ша|шИт[п^Ь t: 
lbpiubu|uujnLJ iuqqiuj|ib ф|1ЬшЬиш1|шЬ Иы^ЬфЬрр 1|шшидЬфи фпрЙы^ЬтЬЬрЬ 
oqiniuqnp&rud bb «2htiwpiupiul|iub p|nl|bbp|i» bbpl|iujiugdiub JnmbgnLJp' bpiubp 
hu^iupiuqpruJ bb JiubpiuJiuub тфш|ЬЬр h|nJbiul|iub |ibuin|iinnLg|inbiUL 
hiuiru|uidtibp|i рп[пр qnpduinbnL|3jriLbbbp|ig: UljlinLhbLnLi, iru|juj|bbp|i piuquib 
l|iuqilb|]ui «ишМшЬшфиф bijiuqbgJiub иф ртЬ ф » huidiuSuijti qnpduiduil|ujb t  
hiuinrul| фр|ги&ш1|шЬ ршди^шрр, npp ЙЬшршЬпрЬЬ ипдшИпфи! t  L 
ИЬшршфрфи iquihujuibruJ t  iru|juj|bbp|i ЬифЬифшЬ inbupp: Uju JninbgnuJlibp[i 
h|iJpnLd Ь «-2010ф  Jb[anqiul|iub ЙЬпЬьирф ИфЬшршр inpiuJiupiubrufajnLbb t, 
рит np|V 33piubu|iiujnLii «u|buuul|iubiuiibin duuu&nqiul|iub 
iuriiubfibiuhiuinl|nL[ajiuJp» iuqqiuj|ib ффшЬшфшЬ Иш2|пфЬрр L|iuqiJm.J bb bpl|riL 
«u|iuppbpnL|3jiuJp».

Ипш2|пЬ ii|iuppbpiU2P2wbruJ lubhpiudl^iniupiup u|binp t  ИшфирЬр 

Иш21[шр1|Ь[ nL qbiuhiuinbL pn[np |ibuin|iinnLg|inbiUL hiuir^iu&bbp|i, ффшЬшфшЬ 
qnp&iunbru|3jrubbbp|i bniudujiul|iuj|ib тфш|ЬЬрр:

bpl|pnpq а|шррЬрш2Р2шЬр puiql|uiguj& t  imjjiu|bbp|i «hujiluifiiujbbgilujb» U 
фшфшЬ ЬЬ[эш2Р2шЬЬЬр[1д, npfig lq b pfuruil t  iru|juj|bbp|i hnp|iqnbuil|ujb 
«q|uruupl|ilujb» Ll ruqquihiujiug «huiiIuiqpJiub» Jb|3nqbbp|i qnp6mdnL[3jmbQ: 

<uijuiuuuub|i <uibpiuu|binnL|3jiub uiqqiuj|ib Ии^ЬфЬрЬ hiuJiul|UjpqnLiI 
ффшЬшфшЬ Иш2ф  bbpqpdiub dfi2iuqqiuj|ib фпрЙшпт|Э)шЬ inbqiujbiugJiub 
mpqjnLbpnnJ фш1|ф[ b L|mqJL[b[ t  ффшЬиьфшЬ Иш2ф bbpqpJiub ini|jiu|bbp|i 
iuqpjrupbbp|i «6iubiuu|iuphiuj|ib» piupinbq:

« - r u b  ффшЬиьфшЬ Иш2ф bbpqpruJp |эгщ uu|bg ш ф пг^ш дЬф  iuqqiuj|ib 

hiu2|^bbph hiuiIuil|UjpqQ Li ЬЬр1|1щшдЬЬ[ Ьи^ЬфЬрс' Quin fibuinfiinrugfinbuiL 
hiuiru|uidbbp|i: Uj[ [ширпф, ффшЬиифшЬ Ии^ЬФ hbiupu^npm|ajmb рЬЙЬпЬд 
1|ша|Ь[ uiiqpuibpbbp|i Li &iuruujnL|ajnLbbbp|i iupiruuqpnL|3jiub[), bl|uiiJniinbbp[i 
ЙЬшфрЬшЬр, Ы|Ш15гишЬЬр[1 ри^фЬшЬр, фршри^фЬшЬр U oquuuqnp&JiubQ, 
|ib^ii|bu biub. iupuuup|ib inbinbuml|mb qnpSmbbmiqjaibQ фршрЬрпд inbinb- 
urufajiub qnp&nLbbru|3jiub lupqjrubpbbpQ ф ф ш Ь ш ф ш Ь iupqjrubqbbp|i hbin: 

ияш рш фш /э/ш ЬЬф: ЭфЬшЬиифшЬ Иш2ф bbpqpdiub h|nlbiufubq|ipbbp|ig 
bb pn[np т Ь и ш ф  ЙЬаЬшр1|т[Э|тЬЬЬр|1 puin |ibuin|iinnLg|inbm[ qmuml|iupqdaib 
Qbqpl|nLbni[3jmb iuu|iuhr^ruilb t: Pfiqbbu nbq[iuinpniiJ Qbqqpl|i|iud prqnp 

ф и и ф тги д ф Ь и ц  ф ш ф р Ь Ь р ф  uibhpiudti2in t quiuiul|iupqb[ Quin inbinbuni[3jmb 
(ibuinjunrugfinbuiL hiuiru|uidbbp|i: Cum uijqiT шпш2шр1|ф[ t рЬфЬи nbqjuiinpQ
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Qtjr|.|iujtib|' bbpoinb|ni[ pn[np n|npinbbpfi pn|np inbuiul||i 1|1щЬшфро|т.|Э)т.ЬЬЬрр: 

3bnboipl|m.[a|nLbbbpb lubhpiud^m t qoiuiul|iupqbL Quin |ibuin|iinnLg|inbaiL 
n|npinbbp|V hoidoifioijb l l «  2008-fi nLqbgmjgbbp|i

Ип1|ш h|iJbiu[iibq|ipbbp|ig t  boib iujb, np ффшЬиифшЬ hiuini|iu&m.d «F5» 
(ршдЬЬифрифшЬ 1|ш иф тш [ bL bbpqpnoloij|ib $nbqbp|i piudbbinnJubp) b «F8» 
(iujl qbp|unnpiul|ujb b l|pbq|unnpiul|iub u|iupinpbp) ффшЬиифшЬ qnpd|ipbbp|i 
qdni[, фпрр b q-Ьрфпрр L|mqJml|bpujnLpjnLbbbp[i Ьшипф ш ф пг^иф ш Ь 
ьпфшфЬрр puigiul|iu jnLj bb: Гкииф, ф^ифи gnyg t  шшфи 3>ршЬи|1шф фпрйр 

ф|пЬшЬиш1|шЬ hiU2i|Ji bbpqbJiub pbaiqo^um nul, и л т ^ ш р ф ф  t 1|шшшрЬ[ 
tbqnqbb qboihiuinJiub dbpnqbbp (iqmpq tpuii|nbbbg|iiUL hiupfabgnuJ, 1|р1ф ш 1ф 

tpuiqnbbbg|inbm[ hoipfabgnuJ, рощ шп рьид mi[mnribqpbu|inb dnqb|ji qnp&iu&nuJ, 
«SARIMA» Jnqb[Ji ф р и т т Л ):

11пш2шр1|фи1 t p |iq b b u  n b q | iu m p n u l итпршршЛшЬф b и и и р и ^и нпф  
иф тиф ш Ь фш]ип1шиЬш1|дп1.|д]П1.Ь r iL b b g n q  5ЬпЬшр1|т.|Э]П1.ЬЬЬрр, «ЗЬ 33»> 
Ьш2фин|т[Э|тЬЬЬр[1 ИфшЬ ф ш  h u ^ u ip u iq p b [  b  ид1фпфЬ[ иф тиф ш Ь 

J iu u b m l|g n L |a ju ^ p  1цщ11ифЬри|т.|д]П1.ЬЬ|1 тфш фЬрр, n p n b p  1|шрЬпр 
тЬ р Ь 1|ш тф ф ш Ь  h b b p  1фшЬр|пишЬшЬ рит ффшЬиифшЬ q n p & |ip b b p | i |1фифи 

а|Ьтш1|шЬ h iu u ^ u i& | i ,  шфифи t[ J jn m  |ib u m | im m g |in b u iL  h m u u [m 6 b b p |i h iu d u ip :
ЭфЬшЬиифшЬ Иш2ф Ьштр|пдшф bbpqpduib huiJuip lubhpiudl^m  t  ф и ф ф  

b qnp&m&b[ uu|jui|bbp|i uiqpjm.pbbp|i b dbpnqbbpfi фш итш рррьифртЛЬЬр, 

npnbp ЬЬи1ршфрт.|Э|тЬ фЬЙЬпЬЬ фифш Ьш дЬф m i|jiu|bbp|i lupqjnibuqbm  
1|шпифшрпи1Ь т  huiugbml|iubnL|djuib ши|шИпфи5р: С и т  ixijiqd, шпш2шр1|ф и 11 
Иш2ф шпЬЬ[ ЗэршЬи|ниф фпрбр m i|jui|bbp|i uiqpjm.pbbp|i b db|3nqbbp|i 
фш итш рдрш ф рЬш Ь рЬи^шфипшЛ:

h [pnuJb, 1|шпт.дфи& nbqpbufinb фбифик^рифшЬ Jnqb|nuJ рш дш 1ии|тф|ф 
фп[фш[1фш&т.[Э|П1Ь Иш2ф  qnLm фпфитт.р]ш Ь (qnun фир1|ш ф ртЛ )' профи 

mpqjnLbpujj|ib gnigiubf^h. b «  hiuJiufuiunb iupmuip|ib u|iupmp|i pum 
hmmi[oi&bbp|i' «ршЬфр|п (Ьр1|шршс1'Ш1ф Ь т)», « т р р ш ф  bbpqpm.Jbbp|i' 
ф 2ф Ь Ф ш ф Ь  ф ирф р» b «шд hmmi[uj6bbp[i»s, ф 2Ь :

8 <iujiuuiriiutj|i <iubpiuiqbinnL[ajujtj hiudiufuiunb шртшр|зЬ ujiupuipfi qmin ф nф n|tjnLpjnLtJtJbp|n urujti 
hmuu[Lu6nnJ Qbp.qpLjL[Lu6 bh ujjl ф|пЬш1ш1и1|шЬ LjLuqJmLjbpujnLfsjnLtjtjbpi], ф^ЬшЬиш^шЬ Ljiuq- 
Juil)bpa)nL|ajnLlilibpQ, тЬ и ф Ь  intiinbunL|3jnLtilibpQ U mlaujfili mlanbunL|ajnLlitibpfili uu]iuuiupl|nq 
шгйиприфЬ l|iuqJuil|bpu|nLfajnLtilibpQ, mb 'u External debt statistics: guide for compilers and users /  Inter
Agency Task Force on Finance Statistics. International Monetary Fund, Washington D.C., 2014, p. 31
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UinbtiiufununLfajiub hjidtiiuL|iub qpmj|atibpb шр&шр&1|Ь[ЬЬ hbqJitiiuL|ji hbinbjiui 
ц.|илш1|шЬ hnqi|iu&bbpm.i[.

1. bqjuuqiupjiub U., PnLbjuufajiub IT., Ohiub2Luhni[ LI., «  Qbl|bpnL|ajnLbbbp|i 
i[6iupnLtiiuL|m.|3jiuti b $|ibiubuiuL|iuti l|iujnLtiru[ajiub gm.giutiji2tibpji 
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ОГАНДЖАНОВ АРСЕН СЕРГЕЕВИЧ

ИНСТИТУЦИОНАЛЬНЫЕ ОСОБЕННОСТИ И МЕТОДОЛОГИЧЕСКИЕ 
ПРОБЛЕМЫ ВНЕДРЕНИЯ ФИНАНСОВОГО СЧЕТА В СИСТЕМУ 

НАЦИОНАЛЬНЫХ СЧЕТОВ РЕСПУБЛИКИ АРМЕНИЯ
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РЕЗЮМЕ

Основной информационной базой для анализа важнейших социально
экономических процессов, происходящих в стране, является система национальных 
счетов (СНС) на основе взаимосвязанных показателей.

Финансовый счет, являясь информационной базой для изучения финансовых 
потоков и институционального анализа, позволяет не только оценить структуру 
финансовых ресурсов хозяйствующих субъектов, но и выявлять финансовые риски и 
«несоответствия» в разных секторах экономики.

Исследование посвящено комплексному исследованию внедрения финансового 
счета в СНС Республики Армения выявлению и анализу существующих проблем.

Объектом исследования является СНС Республики Армения, а предметом 
исследования - финансовый счет и связанная с ним совокупность
макроэкономических показателей, на которые оказывают влияние 
институциональные особенности развития национальной экономики.

Целью диссертации является изучение проблем внедрения финансового счета в 
СНС, а также выявление особенностей внедрения финансового счета в систему 
макроэкономических показателей Республики Армения с учетом выполнения 
методических и научных работ.

Для достижения указанной цели в диссертации были поставлены следующие 
задачи:
> Представить макроэкономическую сущность СНС,
> Изучить методологию внедрения основных компонентов финансового счета в

СНС,
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> Проанализировать зарубежный опыт внедрения финансового счета в СНС,
> Выявить институциональные особенности реализации финансового счета и 

проблемы локализации международного опыта в СНС Республики Армения,
> Проанализировать компоненты финансового счета СНС РА.
> Проведя экономико-математический анализ финансового счета, представить 

факторы, влияющие на чистое заимствование (чистое кредитование), с помощью 
корреляционно-регрессионного моделирования.
Основные положения научной новизны заключаются в следующем:

1. На основе оценки и реализации этапов процесса внедрения финансового счета в 
СНС РА, были выявлены проблемы, представлены основные направления их 
решения с учетом институциональных особенностей экономического развития.

2. В результате локализации международного опыта внедрения финансового счета в 
СНС РА была разработана и составлена «дорожная карта» источников данных по 
внедрению финансового счета.

3. С макроэкономической точки зрения, а также с точки зрения отдельных 
институциональных секторов, учитывая абсолютные и относительные величины 
статистических показателей, их структуру и тенденции, были выявлены факторы, 
влияющие на итоговый показатель чистого заимствования (чистого 
кредитования) СНС РA с помощью корреляционно-регрессионного 
моделирования.

4. На основе ретроспективного анализа характеристик системы 
макроэкономических счетов, были выявлены институциональные механизмы 
распределения финансовых потоков между кредитным и заемным секторами по 
финансовым инструментам и секторам экономики Армении.
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ABSTRACT

The main information base for the analysis of the most important socio-economic 
processes taking place in the country is the System of National Accounts (SNA) with its 
basic and interrelated indicators.

The financial account, being an information base for the study of financial flows and 
institutional analysis, allows not only to assess the structure of financial assets and liabilities 
of economic entities, but also to identify financial risks and "inconsistencies" in different 
sectors of the economy.

The study is devoted to the comprehensive research of introducing the financial account 
in the SNA of the Republic of Armenia, the identification, and the analysis of existing 
problems.

The object of the study is the SNA of the Republic of Armenia, and the subject of the 
study is the financial account and the set of macroeconomic indicators related to it, which 
are influenced by the institutional features of the development of the national economy.

The purpose of the dissertation is to study the problems of introducing the financial 
account into the SNA, as well as to identify the characteristics of the introduction of the 
financial account into the system of macroeconomic indicators of the Republic of Armenia, 
taking into consideration the implementation of methodological and scientific works.

To achieve this goal, the following research tasks were identified in the dissertation:
> To present the macroeconomic essence of the SNA,
> To study the methodology for introducing the main components of the financial account 

in the SNA,
> To analyze the foreign experience of introducing the financial account into the SNA,
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> To identify the institutional features of the implementation of the financial account and 
the problems of localization of international experience into the SNA of the Republic of 
Armenia,

> To analyze the components of the financial account of the Republic of Armenia
> Conducting an economic-mathematical analysis of the financial account, present the 

factors affecting net borrowing (net lending) with correlation and regression modeling. 
The main provisions of scientific novelty are as follows:

1. Based on the evaluation and implementation steps of the financial account introduction 
process in the SNA of the Republic of Armenia, the existing problems were identified, 
the fundamental directions of their solution were presented, taking into consideration 
the institutional peculiarities of economic development and the structural changes of the 
economy.

2. As a result of the localization of the international experience of financial account 
introduction in the system of macroeconomic indicators of the Republic of Armenia, a 
"road map" of financial account introduction data sources was elaborated and compiled.

3. According to the macroeconomic point of view, as well as in terms of individual 
institutional sectors, considering the absolute and relative magnitudes of statistical 
indicators, their structure, trends, and the factors affecting the result of the net borrowing 
(net lending) of the SNA RA were identified by correlation and regression modeling.

4. Based on the retrospective analysis of the characteristics of the system of 
macroeconomic accounts, the institutional mechanisms of the distribution of financial 
flows of the Republic of Armenia between the lending and borrowing sectors, according 
to financial instruments and sectors of the economy, were identified.
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