
ԿԱՐԾԻՔ

Ը. 00.08 -  «Տնտեսության մա թեմա տ իկա կա ն մոդելա վորում»

մա սնա գիտ ութ յա մբ տ նտ եսա գիտ ությա ն թեկնա ծուի գիտական աստիճանի 

հա յցման համար Ներկայացված Ամասյա Արմենի Ղազարյանի 

«Տնտես ւս մա թ ե լք ա տ ի կ ա կ ան լք ո դ ե լա վո ր ո ւմը դ ր ւս մւս վւս ր կ այ ին

քւսղա քա կա նութ յա ն իրականացման գործընթա ցում» թեմա յով 

ա տ են ա խ ո ս ո ւթյ ան ւ[երաբերյ ւս լ

Ատենախոսության թեմայի ա րդիա կա նութ յունը

Դրա մա վար կային քաղաքականության (ԴՎՔ) իրականացման գործընթացը 

գնաճի նպատակւսդրման ռազմավարության ներքո ուղղված է կենտրոնական 

բանկերի գործառնական նպատակի իրւսգործմանը և հանդիսանում է ւսռանցքային 

միջոց կարճաժամկետ տոկոսների կառավարման հարցում:

Այն գործիքները, որոնք կիրառվում են կենտրոնական բանկերի կողմից' 

ղրամւսվարկային քաղաքականության իրւսկանացման գործընթացում, ունեն բարղ 

կառուցվածք և ազդեցության բւսզմակիություն, ուստի վերջիններիս 

մաթեմատիկական մոդելավորումը հնարավորություն է տալիս համապարփակ 

գնահատելու գործիքների կիրառման ազդեցությունը և. հնարավոր 

առանձնահատկությունները:

Սույն ատենախոսությւսն արդիականությունը պայմանավորված է այն 

հանգամանքով, որ զարգացող տնտեսության պւսյմւսններում տնտեսության համար 

ւսռավել կարևոր է դառնում կենտրոնական բանկերի կողմից գնւսճի 

ևււյատակադրման արդյունավետ իրականացումը, որի համար առանցքային 

նախապայման է համապատասխան գործիքակազմի կիրւսռմւսն 

արդյունավետությունը: Նշված գործիքւսկազմի մաթեմատիկական մոդելւսվորումը 

հնարավորություն է տափս գնահատել այդ գործիքների կիրւսռմւսն 

առանձնահատկությունները' ներկայացնելով առաջարկներ արդյունավետության 

բարձրացման համար:

Հետ ա զոտ ութ յա ն նպ ա տ ա կը և խ նդիրները

Ատենախոսության նպատակն է վերլուծել դրամավւսրկային 

քաղաքականության իրականացման տնտեսամաթեմատիկական մոդելաւ[որման 

առանձնահատկությունները, ինչպես նաև ներկայացնել առաջարկներ, որոնք կարոդ
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են նպաստել դրամավարկային քաղաքականության իրականացման 

ա ր ղյ 11 ւն ա վե ւո ո ւ թյ ւսն բ ա ր ձ ր ա ց ւ1 ա ն ը:

Նպատակն իրագործելու համար հեղինակի կողմից առաջ ԵՆ քաշվել հետևյալ 

խեղի քները'

Ուսումնասիրել ԴՎՔ իրականացման միջազգային պրակտիկան և 

գիտական աշխատանքները, ՀՀ ԴՎՔ իրականացման հայեցակարգի 

որոշ առանձնահատկություններ:

>  Ուսումնասիրել ԴՎՔ ավանղական գործիքների

առանձնահատկությունները, առևտրային բանկերի' կենտրոնական 

բանկում թղթակցային հաշիւ[ների կառուցվածքը, բանկային 

համւսկարգի իրացվելիությունը, ավտոնոմ գործոնները, վերջինների 

կանխատեսման որոշ առանձնահատկություններ, միջբանկային 

շուկայում պահանջարկի տարբեր մողելներ:

> Վարկային սպրեղի գնահատման ռիսկից գերծ տոկոսւսղրույք Ներառող 

մողելի միջոցով վերլուծել ԴՎՔ իրականացման որոշ 

առանձնահատկություններ, որոնք կարող են առնչվել միջբանկային 

շուկայում կոնտրագենտի ռիսկի հետ:

>  Իրականացնել ւ[երլուծություն գրավի չափանիշների կիրառման 

առանձնահատկությունների վերաբերյալ:

> Վերլուծել պարտագիր պահուստավորման գործիքի նորմի օւգտիմւսլ 

մակարդակի որոշման առանձնահատկությունները:

Ա տ ենա խ ոսութ յա ն կա ռուցվա ծքը և բովա նդա կութ յունը

Ատենախոսությունը կազմված է ներածությունից, երեք գլուխներից, 

եզրակացությունից և գրականության ցանկից:

Ն երա ծութ յո ւնում  ներկայացվել են թեմայի արդիականությունը, 

ատենախոսության հիմնական նպատակը և խնդիրները, հետազոտության օբյեկտը 

և առարկան, հետազոտության ւոեսական, մեթոդաբանական և տեղեկատվակւսն 

հիմքերը, հետազոտության գիտական նորույթ համարվող արդյունքները, ինչպես նաև 

ստացված արդյունքների տեսական և գործնական նշանակությունը:

Ատենախոսության առաջին' «Դրամավարկային քա ղա քա կա նութ յա ն 

իրա կա նա ցմա ն ա ռա նձնա հա տ կութ յունները» գ լխ ո ւմ  ներկւսյացվել են 

դրամավարկային քաղաքականության և դրա իրականացման միջև 

տարբերությունները, ինչպես նաև կենտրոնական բանկերի կողմից դրամավարկային
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քաղաքականության իրականացման համար կիրառվող ավանդական գործիքները Ա 

վերջիններիս կիրառման առւսնձնւսհատկություևևերը

Ատենախոսության երկրորդ' «Դրամավարկային քաղաքակաՆության 

իրականացման մոդելներ» գլխում ուսումնասիրվել է դրամավարկային 

քւսղւսքականության իրականացման համար կիրւսռվող գործիքների 

տնտեսամաթեմատիկւսկան մոդելավորման հնարւսվորությունները ն. 

յուրահատկությունները, ինչպես նաև առաջարկվել են որոշակի խնդիրների 

մո դե լւս վո ր ման մոտեցումն ե ր

Ատենախոսության երրորդ' «Որոշ արդյունքներ դրամավարկային 

քւսղաքակւսնության իրականացման տնտեսամաթեմատիկական

մոդելավորումից» գլխում ներկայացվել են երկրորդ գլխում քննարկված հիմնական 

մոդելների թվային գնահատականները և կիրառությունները: Մասնավորապես ցույց 

է տրվել միջբւսնկային շուկայում ավելցուկային իրացվելիության պահանջարկի 

մոդելի արդյունքները ՀՀ տնտեսության համար, պահուստավորման օպտիմալ 

մւսկարդակի գնահատումը Տաջիկստանի Հանրապետության օրինակով, ինչպես 

նւսև վարկային սպրեդի առաջարկվող մոդելի և միջբանկային շուկայում 

ավելցուկւսյին իրացվելիության մոդելի արդյունքների համակցման միջոցով 

գնահատվել է կոնտրագեևտի ռիսկը ՀՀ բանկւսյին համակարգում և վերջինիս 

զսպման հւսմար իրւսցվելիության տրամադրման անհրաժեշտ մակարդակը:

Եզրակացություններում ներկայացված են ատենախոսության հիմևւսկան 

ւսրդյունքները:

Աշ|լյատանքի հիմնական գիտական արդյունքները և գիտագործնական

նշանակությունը

Ատենախոսը, որպես հետազոտությամբ ստացվւսծ գիտական նորույթ, 

պաշտպանության է ներկայացրել հետևյալ դրույթները.

^ Մշակւ(ել է պարտւսդիր պահուստավորման օպտիմալ մակարդակի 

գնահատման մոտեցում, որի կիրառությունը ցույց է տրվել Տաջիկստանի 

Հանրապետության օրինակով:

-  Առաջարկվել է կենտրոնական բանկի գործառնություններում գրավի 

չափանիշների վերաբերյալ քաղաքականության իրականացմւսն 

կառուցակարգ և վերջինիս մոդելավորում ոչ հստակ բազմությունների 

տեսության միջոցով
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^ ՀՀ տվյալներով գնահատվել է ավելցուկային իրացվելիության պահանջարկի 

մոդել

^ Առաջարկվել է վարկային սպրեդի գնահատման մոդել

'ր Իրացվելիության պահանջարկի և վարկային սպրեդի մոդելների համակցման 

միջոցով մշակվել է կոնւորագենտի ռիսկի մակարդակի քանակական 

գն ւս հ ւււ տ ման մե թ ո դւս բ ան ո ւ թյ ո ւն.

Դիտողություններ ատենախոսության վերաբերյալ

Ատենախոսությունը զերծ չէ թերություններից.

1 Ատենախոսության առւսջին գլխում ներկայացված են նաև 

մւսկրոպրուդենցիալ քաղաքականությունը և վերջինիս գործիքները, 

սակայն աշխատանքում բացակւււյում են վերլուծություններ այդ 

գործիքների և դրամավարկային քաղաքականության իրականացման 

գործիքների միջև կապի վերաբերյալ

2. Ատենախոսության երկրորդ գլխի մեջ իրացվելիության ւսվելցուկային 

պահանջարկի ւքողելում ղիտւսրկվել է միջբանկային շուկայում 

ավելցուկային իրացվելիության ծւսվալի և տոկոսաղրույքի միջև կապը, 

սակայն ներկայացված չեն գնահատականներ տոկոսաղրույքի վրա 

ւսզղող ծավալին չառնչվող մեծությունների վերաբերյալ:

3. Ատենախոսությունում վերլուծություն է իրականացվել նաև 

Տաջիկիստանի Հանրապետության Ազգային բանկի տվյալների հիման 

վրա: Անհրաժեշտ է պարզաբանել, թե ինչու են օգտագործվել նաև այղ 

տվյալները, առավել ևս, որ Տաջիկիստանը ԵԱՏՊ անդամ չէ:

4 Հատկապես անորոշության պայմաններում նպատակահարմար է 

իրականացնել միջավայրային գնահւստականներ, սակայն պետք էր 

հստակ ներկայացվեր, ինչպես են այղ գնւսհւսւուսկւսնները 

իրականացվել, ինչպես կփոխւ[եեն դրանք վերաֆիևանսավորման 

տոկոսաղրույքի զգալի փուիոխության դեպքում, և որ դեպքում 

փորձագիտական գնահաւոակւսևները կարող են շեղվել այղ 

միջավայրերից:

5 Երրորդ գլխում հեղինակը ևերկւսյացրել է կոնտրագենտի ռիսկի

գնահատման հաշվւսրկը' հիմնվելով երկրորդ գլխում առւսջարկվող

վարկային սպրեդի մոդելի վրա, սւսկայն նկարագրված չէ, թե նշված

ռիսկը ինչպես է կապված այլ գործոնների, օրինակ, բանկային

համակարգում կենտրոնացւ|ածությւսն հետ:
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Եզրակացություն

Վերոնշյալ դիտողությունները չեն նվազեցնում հետազոտության 

արժանիքները:

Ընդհանուր առմամբ Ա. Ա. Ղազարյանի ատենախոսությունը ունի գիտւս 

կիրառական նշանակություն, որում դրված և լուծվւսծ են տնտեսության համ ., 

կարևոր նշանակություն ունեցող խնդիրներ:

Ատենախոսի կատարած աշխատանքը արտացոլված է 3 գիտական 

աշխատանքներում, որոնցից մեկը ընդգրկված է Scopus ցանկում, իսկ մյուս 2-ը 

հրապարակվել են ԲԿԳԿ-ի սահմանւսծ ցուցակում ընդգրկված գիտական 

հրատարակություններում:

Ամասյա Արմենի Ղազարյանի «Տնտեսամաթեմատիկական մոդելավորումը 

դրամավարկային քաղաքականության իրականացման գործընթացում» թեմայով 

ատենախոսությունը համապատասխանում է ՀՀ Բարձրագույն կրթության և 

գիտության կոմիտեի կողմից թեկնածուական ատենախոսություններին 

ներկայացվող պահանջներին, իսկ հեղինակն արժանի է Ը. 00.08 -  «Տնտեսության 

մաթեմատիկական մոդելավորում» մասնագիտությամբ տնտեսագիտության 

թեկնածուի գիտական աստիճանի շնորհմանը:

ՊԱՇՏՈՆԱԿԱՆ ԸՆԴԴԻՄԱԽՈՍ 
տնտեսագիտության դոկտոր, պրոֆեսոր նԱ. Թավադյան

Հայ-ռուսական համալսարանի գիտակա 

բանասիրական գիտությունների թեկնա

Պարոն Ա.Ա. ԹԱՎԱԴՅԱՆԻ ստորագրող*
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